el i) g Mall asdasl) 5515 9

ol agle g Ay jladll (dualai®y) o glal) 4l

s ubila A ) palas de guhaa

Geak) JASJ) sLasdyl

3T asall ala =

-} - palaa M
1oaadl yiula A oY) D) Adhl dga ga de gabaa

Z\.uug.d\ il g Jbaﬁ\ -

(S lad)

2025-2024 dpalad) i)




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

<l ginal) (g

daial) O giad)
03 Aala) do2aall
07 . sikall ALaBY) A o 55 31 s JgY) ) gaall
08 Ui -1
08 z sl LaBY) & aladl o ) g3l pass 2D
09 1S oS (inie laddlly abdl (3 gus (& o) 51 - Y
10 Clelad a ) 53 23 sail 458 slall ¥ alaall - Ll
13 Gl g ald) (3 g A S5 sA) Jaall - GG
13 AU Ll / K a pall a5k ]
14 ” ol il Byl
18 disaal 5 Cacliaall o sgia -3
19 dadanil) B gndll 5 AnSlaSSY) 5 gasll 4
20 4l el dpa ) -5
20 QL) g alud) (3 g A o))l Sl Jiadl) -6
21 IS Saie ) Y
21 IS (Fiaia Jlam) - Ll
22 AN ) sl I paaad ) - G
27 —LM-udld g gad — 368 (5 gmi b (516 2 (AU ) gaal)
28 Beai-1
28 A58 yaye A2
29 agail) e (dlal) dla3
32 LM Saie lais)-4
39 (IS /LM): (g8l (3 gual) 5 laddll 5 aluall (§ guu (& SV () 5l 5
33 zsidall o) A A 0l eal o G ) gaal)
49 (BP) e gdaall ojf hae A )l ¢ s )&l o)l -]
49 e ghaall ol jaal dcaly Sl 48Dl 2
50 BP isie (3lid) -3
58 sl (g5 &l ddliaall cyWll4
60 z sl 3 sull 3 KU (51 g -5
65 Csidal) g gudl A i pall i dakii] g Apalai®y) cilubaad) @ a ) ) gaal)
66 Beai-1
66 o pall yaa dalail D
66 U"_ut\]\ &J)AS\)Me\LJ— \J}\
67 uﬂ‘“—‘)““ﬂe‘-&—@\-’
68 BP cile sadl () e Saie Gl ad e (o peall ) 453
68 e <l QJ)AS\ P J:ﬂti-y_;\
68 Ol G peall ja s Wil
69 Calall (o puall jrs aldar 8 COawil) 0 Jolai g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY daala 1




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

69 3l kY

70 Al ) Ll

73 Ooal) Gyl o U 8 cdbanill il Jilaso5
74 Sl Qllally

74 oAl Il

81 ) Gl s Jl 8 IS ¢ )l (g b il Al Aullall Al e -6
81 O 53 s 53 ) Aalill A< all 5 8 ALl Aol Aled — Y )
82 | Jlsad) Cussd Al cyail o culdll Capeall a3 gl Al Allad — Lals
97 V5 550 Al AS jall g ji3 5 () pall Ciyuaall s 8 ApalaBY) Clupull Alad -7
98 AL ) e — Y
100 sl A Al L
107 C sidall Alaidy) o3l s g A (a al) /A<l Gllal) G:U.u; oaldl) 5 saall
108 BeaS-1
109 S Qllall iaie D
111 N AT aie lend) -3
112 S
113 N ué.)d\ e leid) -5
115 ] o Jlis
118 é\ al) daild

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jlail) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY daala 2



S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

dalall dadd alf

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY dasla 3




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

03

;:LA.MA

Al Al ) ansall malipdl) 385 Gamall K SLaBY) Gubie Ao subaal) 2 la) &5
a) (aiadd 13y ¢ s sall a5 dal) (aiadd ¢ AolaB) aglell il il A5V
Aaayaall 2 KU SLaY) o ] ASH S8 JeSa e s ¢ Banall KU SLaBY) (uliie g ¢ oS
O sl agd (e agiSal 5 OUall (o jlaall (e & g3 elae | il 138 Jslay 5 ¢« LMDplkai ) 8
Ol Ainiay dlias Al @) Al Aalaa JAa) JBA e @l ¢ 2 gidall Gondl Jla & JAS))
¢ omila pSaa Aty dlias AR 5 G e il )l Gl dals JaiSS el g ¢ Gl gingll

aalh Jaie 73 sy Gy La gl ¢ cile siaall o) jaay Aliae o jladl ¢ )5l 1S

Aol ¢ Aallal) Aol Alias ¢ AalaBy) clulead) il Jsa &l jealas de galadll s3a Cpacat WS
o Capall e A AU Slae W) Cpe 38V ae ¢ JSI oY) () il Balaia) A4S
& 0l aia Al glaal (538 pall iy Alfiae Zyail) cilaludl Jaam LS ¢ ()5l JOA) dallas

- il Jaoill a2 gl Laa) ae ¢ Al i) o3 aladin) delad DA (e Sy

el ASEY azal) agdll U e Ol o jlae are i ¢ de gihaall a2 Jglad 5 AT dga (e
el ¢ gallS) (5 padl o yall 5 pSall Apud) IS N aal ey 3 Jadll (3 gus 8 SSal) A4S
a8 A e 13y ¢ Al (LY saill 5 )Y s b ealaBY) a1 dpaal

C SO s GaasAas 5 K allal) 5 S (i gl 20 g ¢ ey SN IS s

s owbiall Calaal

shle it ) Gl IS S e iy

S Zasail) jUa) A laall (§ gl 5= sitall (3 saall G el e MUl (S
OVl JRall 53208l iy AT A ) 1) ) s 4088 44 jae-

SIS sl aale ) e Eunial) ) 13 5 Al Alaud) 5T 48 jaa-

S IS )5 sale Y Al clall) JA5 (a5 ¢ i peall s Al U114 e

2025-2024 4ol L) - el agle 9 4 jlail) AgaluaiBY) o lal) Al LAY dasla 4




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

5o Al (lay Lad Aald ¢ Aagiial) AubaBl Clubadl (e daalill BV Rl 0 b KSaill
aladl) Aleal) ded le @l T ¢ e Abeay Jaadl 5 g

Al il 8 8 jme ol 4l ()5S o)) allal) e ALY cluadsal)

] S syl -

2 S syl

Cilaly ) alie o LeSaia A (65 of -

DALY & glall A 8 yiule (Il Aol ddh ¢ Adagriand) Aadl)
GAS.JL;.AE!UMA; -

myﬂw;d@g‘\u@ -

s oubilal) (o gina
skl Byl A o 35S 03 sl : Y ) saaldl

OOVl Al pasale) 5 eclayl gl gl jalally e ¢ 4y pladll A0l jaell &) 5a) ¢ gl 138 Cpanaty
Alladl gl 5 — dagSall —clS il gl bl gUad cileUad o )l o OsSe Slall) B
Al e 1S 5 550 aha gl Jaally Aiee 4550 i) adll alag) OMA e @l ¢ Al

il galaBYl L slae o il 4S5 ¢ ()53l

z 5ida dlait) 8 2 681N (§gm A I 1 AU gl

OOV S aal imy () 5 a8l (5 gan (B ()5l G Ay Adlall SN ey ) gaall 12
525 B 8 ol A3 e sadl) 13 (S LS cilandll 5 oAbl G3gus ) AL a0
LM (sinie dlalas alag] 448

£ sl (g gaall JB 3 A 0131550 g e sBaal (i) aa - AT 0 g 3 G ) saal

IR e ¢ alall o)l sl Jiaall Gle daall ) jae z1oa (S s el () el 138 el
o W L(BK) JIsa¥) Gass olse 1S 5 ((BTC) el ci¥aliad) o) ae (e Abas Le 3 jae

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY dasla 5




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

— 38 (3 g ~laddll 5wl (8 g DA ) ) A AV ) sl Al oy Jasi yid A Al all
1S i si aa ((IS-LM-BP) giaslh Jase zisaiy adde allaay Lol ¢ e sdaall ) jue 15
(el AaiBB A ) 5 ] e

Csihall ol A G pall jru Al g Apabaidy) clabad) @ 2l ) g3l

aind g gl ()5l sl IR dallae b Aalai®) dulpudl < 5ol 21 50) ) sl 138 Jslay
lead a5 AU Al Cass JOURY) 130 dalledd dgaiill 5 300 Gl o dge sSall cilalud)
A ol Lot AU 35 al) Crn AdleSOY) 5 Ams sl Apala®Y) Cilulpuadl andiincd ¢ Loy
Ol 5 il G yeall e A Lo sSal) axiin LS ¢ aaa (e () sl Balacis) 2l ¢ Lpaliai@y)
b (e wdll g s ) Al sall Lakid ¢ Al aba®y) ciluladly iy Uagi ) Jagi 5 A

Al Al aiBY) dpnada ) it Le (585 dalaall Lgilac

z Sikal) AaBY) (3555 ASY (2 ) / ASH Gallal) 73 gals ualdl) ) saall

oo ) s A ji leadll 5 adadl (5 g 8 gl (5l Al 0 saall 13 ey
) Al adl) sl Jglaie LS o land) i Ay & gl dlamy) 3 a4l U6l L
G b 0ol Aul 0 OYA Gae e alall (g il 5 35l Jaall g sailall e A6 )

Jeal) (3 gu 1S 50 gl (3 g g laddll 5 2Ll

2025-2024 4ol L) - el agle 9 4 jladl) (AgalaBY) o glal) Al LAY dasla 6




S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

. sikal) SLaBY) A g 35Sl o5 gil s JaY) sl

2025-2024 4ol L) - el agle 9 & jlatl) AgalaBY) o glal) Al LAY daala 7




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IRV IS |
Robert  cuoba®Y) NA (e 7 siball 2baB¥) Alla & |S-LM zisall lilxia) 7 g8 A
Gsvial Glull naall) 1962 ole Marcus Fleming s b st < Zadla (0 1963 ale Mundell
sas A e calall 51l Jlan Al Mundell-Fleming  zasels <as jmall ¢ Jsall sl
CJJM&JJJ&A\J&S&ACJ)M‘;A IS-LM Cdjm‘_gcl_mﬁggﬂ\}tgis\ﬁ‘ Qj\ﬂ‘ -
COmla (S
Mundell-zisall aul ela L ey BP Gle daall o) ey Glaly s a1l -
Z3saill 138 s Al 3l ¢IS-LM-BP 735k daul 5 Uil a5 2l 5 ¢ Fleming
GBsm s «baddll g adaall (8 g 1 a5 AN (31 gD Gpal Jiall ¢ )53l dpan (Saall (e Juang
etin ) Cayeall (3 g IS 5 o gal)

1 sidal) LBy B alad) o3 gil) aas D

S Al aall z150) VA (e allall sl b sl) SLaBY) Jai g - sidall SLaBY)

Fanlo§) LG gl YA e S (0l ins A 5 ¢ clal gl bl ade pllaay L
: Al

e lld 5 caall [S isial Jieal) cleadll 5 alidl (8 g 8 031 sE) e O Lile Cang - Y
p Ol yaball s dagdy Sias (o LAl allall g lad ey Lo sl @l 1 ¢ Wl Jlas) J3a
XN = X-M
) sl — @l jaball = @l jaliall il = 4 jlacll 40 Sl
(Balance des Paiements ) : BP <ile saall O jae (Finia Jiad - LG
aldai Laa 5 (o puall ey JA) IR e (sl / alall) JalSh o 51 sill gadas | pal o -GS
IS-LM-BP cilyinie ¢l jai e Laa Sl 5 ¢jpall Copuall e ol o5 Culdll Capeall jo
1S 5 claaadl 5 abud) (8 gus Sias oAl 5506l Al o JDA e o S (51l Al s Jslaias

A ey ¢ Ale gdaall ol ezl A e a JAT G ) gl i A0 Als je A 5 o581l (§ g
( @J\AJ\ K ‘;J';\JS\ )L:u u;é}.d\ ‘_,,A c;—’y\ Q_}\)ﬂ\

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgabaBY) o glal) Al LAY dasls 8




SNy g SR S ) (aadi ik sl Adus — Garall S SLaBY) el B il jualas

AU a3 S b LA S Lo o andll sladV) Al (3 S ziad adan el s (3 pad e

n,S;"-_-Q" Es}.;_ll
“.L.....-:;H ol ,}1""""".-\-"' s
“—_______—‘—\‘_\‘
Bl slai —g2iia 1[_,,_:;1,
Crmn— s Bk Frali=Juie 25,4 EE e s CXU U
H-H M-F DG-0G
IS-LM IS-LM-BP

J:a'l.\ B .;15‘.;;‘;1_,:

Q;._.J\;J_n Ot IS Sa3hash Aoslasiyl el J_:i

IS ouSh (aia clasil) g adud) (§ g (2 03153l - Vgl

cledl Bandl 8 o)) Aalae Joani g <IS-LM zisad A )il Gaall z) ) &b Ledie
sl a5 ¢ cleUad ol (53 73 sad ) SO g Uadl) 23 ga3 e JEEYT JMA (e cleadll

) DY) ke dlias 1cDUilall ¢ U
DY)l Y] LY iy Aliae il all ¢ U oo
o sl YL Al rda Sall pllad

, <l ball iloay dliee - allall 8- : s Al Allad) g Ui s

2025-2024 4ol L) - el agle 9 & jlatl) AgabaBY) o glal) Al LAY daala 9



S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

cileUad an i e (158 misad B gdail) Al ;2 A8 S

R gl gl
sl B
¥
il Jlac ! lad sl lad
T L‘ i F
é}@ﬂl}'ﬂ'ﬁ" uﬂ;i-h”
el i » __5J|,.1.'..‘:'I:nli'J3'|— |
ol
L
‘ P
o)l @l fllad
:J'.'I_]|§

Gile Uad @J\ 9 Cl}d\ﬂ 4 ) ¥ alaal) 5 LU

s cBllad) plad
C: C=aYgt b &iudl 4 sl dalal) *
a ¢ gl SDlgauy)
b i Dlgiadll gasll Judl Dol G
Y. chdl Jaa
Al A8l Jans 5l (e JMAY) (5ol JAN) 4 sl 5 2l Jal) B s Y, @
Yq = Y-THR
SR A Al Al palldlly 0 T e
b gall glad i 5 Okl g Uadl dae Sal) @3l il Jea) R @
@A 5 llgiua yall Jaall o jlaay) of slhie (e 1S (saving) e Sl dabadl) *
S=Y-C D Aul & padl A8DAL daxy

S=-a+sYy o eBlguy) dblee ge asaill 2 g

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgabaBY) o glal) Al (il dasla 10




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

— JLAQY\ &M— Clwns gall &M - -

el LIy clanall s aludl £l sa A Al LK) o) e il sall Lol 2a)ks
ol 5 DYl a8 Glansall oda ol ol A Laiiny) Adeal) ) s el 6] Sl caail)
Al ol Al pinall Cagla sl adl e JLaiuYl Cojay LS| clilall ¢ Ul Luli 4s gall syl
L JSS syl Ll e laile sy 3
AUl Aecaly 1) A8l et g ¢ 30l Jame 5 LaiiaY) cp Anue Ale Sllia -

I = (i) =l - pi
Dhind gaall Jaall Jidi s s Cus
paslall Jaxa «j

i) g Bl Jana (i dpasSal) ABMal) ; 03 ad SN

¢ L) aaa (il LS sailall i ame o LalS 4l ¢ oJe | JSEI DA (e JaaD p paadill)
el al) gl g3 sobLAAN scae Jaath o e any el 5 clagiy AauSall 83Dl Jls 5
s Badeie A alel s and ¢ Adiall 320l ey 4385 2o

Lo g ativual) s Letie G ¢ 3 jlaliind Jila ad Jia¥) SLERY) oo 5 : ALl dia Hal) 443
a8 e Rl o jldall e Laia juds adld ¢ an jliie Bae (e Lza

RSl (g il e Jgeandl dus s a3 o2 52 jrs e (s LY g 5 il (g dilall Al
Go ST alall 05 G Y Caagdl 138 £ 5L g ¢ (5 latinY) de g e oSS AAS Aylaii patusall Jlad
LBkl e e e Jaady ged ¢ bl sailall Y ame Gl glie

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) (AgaluaiBY) o glal) Al LAY daala 11




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

den (e csmll 33Nl ae dpuSe A8y Jlall Gl )1 dgaad) AUSIG dag e LY ()-
¢S sl o liiad) el o)) LalS Aaliall o il calel 8 laiu) a3 WIS Al
LS LY ana paidil LS sl ailadl cld jlaiiny) e 3 il 25 LS

¢ A S G el £ Ul 138 ooy g 30 s8a) gURRY

2 sall e Jaiy c-oiall @l sal e JAall Al Ay 4 5 1 il pudall A4S glad) Adalaal) *
AL Jasiy Algall Gl e cuaba@Y) e e da g jidl 5 dae sead) A3 5l JANS
D AU Al

T=Ty+tY
Sl Al (el s Ty : ol Gua
- o peal) Taseall il puall sall Juall
o sSal) (LS A plud) Alalaall*

— Gty Gea Jadiy il ba paed dea gall Dl Clbhaadadll e 3 le a5
G =G0 :aull da8ally aat 5 -yl

- daslaiay) adl saill 4.8 ghudd) Aataall*

- AUl AL et 5 ¢ ol adde glay e o) claladiuy) cpaca Claradal) 38

R=Ry-rY
oyl sl gl jobiall dad iy cpes 335 (o ladll o) uall 43 aali g 1 A LA allad) pllad =

5 een AN allal) Jan ddag e gd o bl ZUEY) e s el allall Cills il alialle
s A0l Al N A8l axi s ¢ ida o)) Jaall (e Al 1o La e ] Sy

X=X0

bl Jaall ddag je Ay & 5 Aial) cleadl) 5 alull e kgl callall Jiad 50 <l ) il
M(y,e) = my +Mp.e : Sul J& Je luxl ) iS5 5 ¢ o pall jan g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A8 LAY daala 12




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Lf'dnjl\ds.ﬂ\;y ¢ J\ﬁuﬁ&&\@d\@mu\&p

L_Q‘)..aj\ LI ] :Lu\su\— PREYNON C".\\.JJ\)M :MO

Lo (3l Lo sf ¢ ) g 5 ol Aah (o Al i e Cayat Al Al a2y -3
BC=X-M ¢ A Aslaall Ll 5 ¢ ) palall ilay

AU VA i
oaild Al & g olall ) el o Jisii ¢ lal sl e STl jaliall clS 1af*
oae Al 8 ol o el o Jsi s clal sl e JBT ol jaliall S 1)

Ol S Al A gkl o) Sl Ol s s cla ) gl e &l jabiall calalas 13) *
ol O all clad Alud) Jialll ;04 pd) Jeil
LaS" (gl DLkt Aolas 3 by Alinndd colpsbaally cobslll Ay oy (gylansll Olppadd el e

a'}'&‘!n Lgerined &
BS XM =¥

Y & M=hg+m¥

. : X
[SILE 5 ]
¥ \‘ Y | E Y
NX=Xo-Mo-mY Y

gwgg.\uﬂ)h«ﬂu&:deﬁ\gé&d\é\yﬂgﬁgﬁu\ﬂ\d&ﬁ\ Aag) o WG

Xa-Ma

4

OG=DG 4licMsmilldla & ;A Gl g A (i o) 48y o

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 13




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

Y= C+l+G+(X-M)

Y= a+b(Y ~(Tp+tw)+ R )+ 15+ G+ X —M—my

Y= a+b¥Y -bT -bty+bR + [+ Gy+ Xy—-M—my

Y-bY+btY+mY=a+ [+ G, bT +bR +X,—M,
1

Y *=
1—b+bt+m

(a + f[] _|_ GO - b’f‘(‘} _|_ b!‘.{(‘] _|_ XU - M(}}

Cilal Ay / 3 ) gal) (o) cBad) g pul) A8y o
|+G+X +R = S+T+M

lo+Go+Ro+Xo = -a+sY g+ To+tY . Mp+tmy

. 1
T s—st+t+m

(a+ 10+Go+R0+X0—T0+STO_SRO—M0)

;A Sldaaal) bl ¢ e Uad 3 (g (¢ sSa (Blie Sa] B 2 gkl
S=0.5Y4-200; 1,=600; Go=800; T=0.4Y +400; R=0.2Y+600
2 ¢ JAY1 5 @iL gaall Jaall caual
(O s Alad 4881 ) Hlany) 5 eDlgial) a8 1S ¢ )il Jaall ual- 2
il Lelie sl jud | 40 el dpay caual- 3
 AasSall 4 e 8 01 55 sy A JAal) mitial- 4

8335 700 & L3l 5 dalall Ayl A jae Gisy oA U sl D 8 JAa) sl 5

¢ Lganal 5 5 saill dapla 2o &5 ¢ LB L aa gy Al A alec
il b ¢ Al Juadall Gaaadl Ball Jlall ala-co
2 dad)

L gy goall dudll s ]

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 14




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Yd: C+S:> C = Yd ) ﬁC: Yd —OSYd +200
= C=05Y, +200

P ehry Bl gaall Jaall (b 4ia

Pmc=25 = 05

AY 4

OB Basl g 4081 Bas g CLLJ\ Jaall & Ladie ; &Dlgaudd L_SAAJ\ Jaall Lﬁdbaﬁ}“ J ol
Aiaans 0.5 o V) Y SDlgiuy)

-l L_,SJAM Jaall s 2

PmS=2> =05

AY 4

DAY Ol Bas) 5 43085 Bas g3 ~Ual) JAal) &8y Ladie ;A3 gaad) Juall (gabai@y) J slaal)

LA g (0.5 @ V) el Y
Y Sl Jaa3
D00 da il pe 1B
OG=DG

Y: C+I+G+X'M: YZCYd+C0+10+GO

:Y:C(Y_tY_T0+rY+R0)+C0+IO+GO

1
=Y = m(CO+IO+GO+CRO—CTO)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 15




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

1
> ¥ = o (200 + 600 + 800 + 0.5(600) — 0.5(400))

= Y =2839 Lniita
s OBRaY) Aad 5 LY Al aad 55 sl JAall dad e G satlls
;e Jaal) dad i 2ay
Ya= Y-T+HR =Y —tY-To +rY+Ro = (1-t+r) Y —To+ Ry
Yq = (1-0.4+0.2). 2839 — 400+600
Yy = 24712528 5 43
D s Ny A
C'=0.5Y4+ 200 = 0.5 (2471.2) +200 = 1435.6
DSl Jaay) A
S'=0.5Y4- 200 = 0.5 (2471.2) -200 = 1035.6
S” =Yq-C =2471.2-1435.6 = 1035.6
o) sl die A el da -3
SB= T-( G+R) = 0.4Y+400-0.2Y-600-800 = 0.2Y -1000= 0.2(2839)-1000

SB =-432.2 32a 5 43

0 Al aell (SLl) Jiall
SB \ $B=0.2Y-1000
SB>0
>
SB<0 Y
-1000 /

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgabaBY) a glal) Al (il dasla 16




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Al aall ¢)3) 55 sy (s2) Jaall g

SB=0=0.2Y -1000 =0 = Y = 5000 43 32s 5

sk sa s 700 5% sl Jae giay A Jall Jas -

SB = -700 0.2Y -1000 = -700 = Yy = 1500 4 52a 5

4383 3as 5 1500 : s sbaw a1 Jurdal) Jan dad ()
u&\c&@wj)M\me\m}_i_
8 LBy (6 Ype= 1500 ) (bl deiill Jao e 5ST (YT = 2893) Solsill Jaall ol
( edxitmd ) LAl il

Ul Jaa il Jaa—) ) il Jaall - LBy 3 g . e .
e ol _ [ =4 AR : 1)
K Cacliadll

Y*-Ypg _  2839-1500

= —/——— =801.54msn
K 1.67

sl Jedall st Bl J sl

G osall DA e elld 5 ¢ Al Al Gk A Sall cldalull e oalil) Juall (38
ATy) (A 3all ol puzall 8 g 55 pall jusill o CAGy ) (Ao sl i)
G(),|0;C()‘L’\).-.".‘S‘.—‘L‘-‘D -

_AYy 1

K. =22 —
€ AG, 1-0.5(1-0.4+0.2)

= 1.67

BY _Be Y 675 AG, = 202289 _ _g01.8
AGO AGO 1.67

Go, lo; CoJadal¥ aill 4US axe Can ¢ Gulill AL e 54 g ye dallall Al ; dags

:\:’Jw\ Q%)ﬂ\ YN ‘;A ):uul\ cls -

Ry kil

2025-2024 daalal) i)

- ol agle g4 ladll (AalaiBY) & ghall 43S ALY dadly 17



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Ke=2L = 05 = 0.83
AR, 1-0.5(1—0.4+0.2)
AY Ypp—Y* 67 AR 1500 — 2839 1606.8
= = 1. = = = — .
AR, AR, 0 0.83

CAlle a s sl Aad e 5 e Alal) D el el Y ¢ Al 028 (b i cdagi
To Miiaal) (il pall Gad & 5l Clua-

_AY -0.5

Ke = AT,  1-05(1-04102) —083
AY _ B _ 167 AR, = 2222550 16068
AT, AT, -0.83

333 9 1606.8 < 481 Jad) quil yual) dagd (pa ad 1) Agall o can g ¢ alil) Jiadal) g8asl s AadA

Ay
diraal g ciclaal) a ggda 4

L @l QK 5 Y 8 Cieliaa) 5 88 Jaol A pusla@Y) Jsl Richard Kahan s
allall o By b oS aad (8 s Gaan 13 b gl Jaal) 4y ey A1 latall 4y aialy g ¢ 193]
o LaBY) s B3a) 5 3as 50 Jiosall BLAY) a3 13 J300 Lgy a3 el Sy sgd ¢ Jiiunall
; liebae sae Gl Jaad g, aalll e ST Cieliaall dad ()85 5, S
¢ Caclimall a8 2a3 L dpnally Jaall Aalae BELL) 22y 5 ¢ KC @ dguY) ciclaa o
Caeliaall 1] 058 ¢ Jaall dad o @Iiny) (e saal g sas 5 32l ) il 4y aali 3
D o sital) Sl s 8 4000 A8l sy 50 Ja) e ) il

K : il cicliae o

d 1
Kg = Q- -
dG 1-b+bt+m

u\cLu; :KlzJLA.uu:m Y\G_iﬁb'aa °

-

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al il dasla 18




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

d 1
K|=—y =

dl ~ 1-b+bt+m

_dy _
==

d
KT S

K, : clodall diclaa o

1

dx  1-b+bt+m

Ko : ol ydll islias o

—-b

“dT 1-b+bt+m

d
Km==2 =

Km : cllsl cislae o

-1

- K<
dm 1-b+bt+m

s dradail) 3 gadl) 5 Apdlasiy) 3 gadll -5

dgag :\A:\.\J.ASSLéﬂ\ &Ltﬁd&l‘}éﬂj\wcuy‘ :%,p.uus.a:}“a);ﬂb Aadi g ¢ GlulSlaia (jla seia Lot
Sl Jaall ol ALl Allaall J20 (e Jiy (5 st die il gl Jaall o)l Giaty g oilS alla
aseiall 138 izm gy ) sall JSE 5 ¢ Gl Jaal) e ST (S5

AD |

r _

27

£oi

o

N

TS
oy

v, v

AS = AD =Y
— A

.y
WF -f'"'_ AD

%

- Goob oo AV 8 sadl) T dalles (S s

() haxazal) Jave (apiad of A0 (i) yuall (apfa of bl sl 5l sSall Gl saly -

d..asl\ >R ¢ J‘Js.d\ u.us.u L_ﬁ\)..al\ S, Calaadl) e '5.3\71‘} LS\ :\JJ\M\ 4.1\)}43\ :\.u\:\u t\_u;\ -
Liad 18 ¢ 1945 4 Trygve HAAVELMO (225l (sl 43 siall 453 sal) 4y ylas
(AT=AG) : ¢l (AT) <l Gl oo WS bl g ( AG ) laias dpe sSall cilaiil) 504

2025-2024 daalal) i)

- ol agle g4l (AaLaBY) & ghal) A0S CALEY) daals 19



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

(G+R)aail) ¢ sana 5 Aullall Bl sailly dlias ClaladiuY) (5 gl Ladie 40 juall ¢ 3) 55 (33a%-
Gk 08 A sl ALl Al Sl ilalud) 3l Al 3 5 ¢ T) SIS g sane oo
il pual) 53l 5 ety Gl fa gl jeadl 3158 e Bliall e AG e o sSall GEY) 535

AT=AG) ¢l ¢ AG J @ sbun )iing

Solde Budgétaire : 4l jsall 3ua, -6

5 ocall Jlea) Aee deladl cildill o ¢ ol pually Ales daladl ol Y1 G AN 4 daiy
¢ 2 Al a5 ¢ e sSall O el

SB= T-(G+R)
Al QYD) s
T=G+R SB=0 —»T—(G+R)=0 — : &l jall o)) 53 dlls -
T>G+R ¢ S ol claal) e STl HY) 0S8 Ladie ;A el ilall Alla-
OsSi lagll cpe 8l jall (5S8 Ladie (ol Al Al LnSall Aladl a5 0 Saad) Ala
e Al 840 )
Lk (A5 9380 Ja -7

SN [z pally S Cllall gyl oy olellad wl e 095 el (3 Sl Bl Jetedh

tlalasenaly abeld (golis a3, Loy

5,T,MLG R X AD

AS

A
S+T+M

AD=C+|+G+X- M

I+G+R+X

a+lgtGo-
bTo+bRo+Xa-Ma

-a-5Tot5RotTo

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgabaBY) o glal) A, (il dasla 20



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IS Aaie L) Yl

(Y7 |) sl Jl"-“‘i 5 daall b siie (p Le il gl }i L) & (e Lr'\;.bd\ ey

Lt L4

I | - Y
5 |11 12 5 N1 Y2
'y ry
| 2|
45°
] - Y
11 Iz

DS Alla 8 il Ve g i sl JRall Ol gie (g Al 8D Jia ¢ [S sl -
138 ey LS ¢ 505l auca gl 3Ry s uSleall slasy) 8GN asiall ey of 23U ¢ Laaaal
O ¢ SN llall g KU el Jotad o cladtll g alidl (5 ga & o)l Alls e il
Al Lal ¢ allall (e (o pall 30 ) dakaiall a2 (St ¢ Cpadll o gl il (358 4l ) Ladall S

coaoll pe llallBak ) e el sl B ) Sl

3Ll Hlaul LT B g 5o 1K 5 LA aad) el sladf B 8 danla 3 [S Said) (e .
G b Ol il dasiall Adlall Alpadly 4 jad il g il iaiall 13 Jadi  cpn B«
o ol Losana [S (ciniall Jaa (5585 Latie oy 68 Aallad <l didpall 038 (5585 5 ¢ leaadl 5 adull

gt

IS (siaa il jat g QL) -l

ad gl Bl Y aea st Leaal Jalse ae Jadn ¢ JalY) ol Y ) Said) 13 & Ay
AlaiBY) Clulad) Jady Loagl o oty o ¢ laiiny) ¢ ) ¢ eginy) — SN callall @b g
s le iy ¢ Al o dms i) Allall dulpall Ly il 5 daial)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 latl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 21




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

805 Lew a5 A5 e Al (il i 555 IS 5 e ) il iy -
A ¢ pabiall ¢ LeiaY) chae geall il 8 A 43l 2l 5l S )

iyl el gl Aias  JSI (o gl il S (alids]

SN el (288 Lgy a5 ¢ 4pdlass) ddle Al gk die S aaia) Jiiy LS -
C il ) g o) sl G Aliaial g ¢ JSI G el il S e @l 1) sl ¢ SAL AsL)

b AR 01 sl SO raaal il I

Lii 5 KALDOR J ol g el Liay ol 2SI alaiBy) dlaud] i ) Y] G (e
LA e s JDR Aalladd Al gall JASE Saad) Al 5 sl ol aal b (el Giasy

ool A Al s g ¢ Al alhal) cl e aal il 138 ey 1 ) alall paais
ClelyaY) dagnd pe oAl A8 ) dgadll Aadl 88 M e LY ana O
5 A8 el a gl 5 Gl pall (e agilie] 5 G pativall g Bl miad Al 5 4y oY)

. el Ll s 3l S el e ey

Agall Jaxs 3 ¢ alall callall <l S (e iad oY) Al (uSe s cla )l ) (alis oo
33 sinsall Cilaiall Ao 45 janldl o su 5l 8 &bl DA e ¢ dilen Al Gaada 5 (i i
C bl il @blgin) e Jaadl 5 Gl siiall Gany e (anaal) HUa a8

A ¥ alaall 3 gty Jaall 5 ¢ Lo alil s gida Vaboa) yin i 3 aalal

=100 .iis (3) M= 0.2Y+150 .........(6)
655 Cilalaall & -1
(Y) SaaYl 13g) )5 Jaall 2 2

¢ A pall 4l a0 dm; Alls aLec3

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaBY) o glal) A0S CALAY) daala 22




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

5251000 sl (Ypg (Al Jonal) die idasl) Jaall o Lpul @l sl jall ciidl 4
0 ) dsa ) caal 5 ¢ Juadall (s Alla il da KAl chlaal) b ol i P

¢ A 50l A3yl j0e dpa )y 54 il
i) puall (ganll Jaaall st a g€l 1 13 U gl ki -5

055 aiad 8 A sSall (e i g oms il Aol 5 A sae ALl Al aall ) Ciale 13) -6
Plly g LalSialy S ¢ AN il ) 5l e (sl DA e s bl el e

: Jad)
AR Al ye g dlitia Al a5 &l jalall Al B X=300 ¢ 05 &) Adabeall -]

5. Jaall dals dla = Gilayl ol adla i «M=0.2Y+150 ¢« 6 P Aol -

Jaall adi i Ll ¢ Jaall ae Aol ABDe 53 s 5 )yl aad) Juall-

A Ban 5 0.2 o @i Cla ) 1) 8 Baal 5 43083 Bas
LA Ay a5 150 st ) 5 ABED ) Al cila ) sl
. les fuites ety duailly il judS yiat ila ) gl dlla 8 dale ddiay
DIl Jaall-2
s laadll g ol G B olM ey -
- 0G=DG=>Y=C+I+G+X—M

—CcTy+Colp+Go+Xo—M
SY* = 0tLlo+lo+Go+A9—Mgp

1—cy+cyty+my
= Y* = 782.608 4uiisuay

15 A S0 am ) laen 3
SB=T-G =0.15(782.608) +150 -200 = 17.391

SB =17.391 4xadisas 4
2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 ladl) AgaluaBY) o glal) A0S LAY dasla 23




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

4033338 9 17.391 o8 Liaild chdas 41 gal) 400 e ()3)
Jer i) el s uiail 4y 5 g el dalad) culBdll) dad Qlus-4
ol Adasl 3 &) gaall cliil] Coeliae ol o

Ay* 1 Ay*
= = = 1.449
AG 1-¢cy+cyty+my AG

AY = Ypp — Y*=1000-782.608 = 217.392 um

Y _ - 1449 AY = 1.449 AG = AG = -

= = 150 um
AG 1.449

AUl il 2,08 50m 5 150 o G T wb Ao Sall e 0¥ (YPE ) ol Jsill ()
s Ao el 438 Jaall dua g%

BC = X-M = 300-0.2(1000) -150 = -50 um

LA 3aa 5 50 e kel ) jaall B Sae pled a0

BAL ana Baly ) any Al gal) Ayl jae Al g ¥

SB = T-G = 0.15(1000) +100-( 200+150) = -100 um

a8i8aa 9 100- < ik Sas Ala A 4 jall aa ) )

: alil) Sl (ghay 1) i) puall gaal) Janall (agdls 5

s A e cac bl Clea e Y ¢ Sl cluald

dy* _ _Cy(_CyTO + C0+IO + GO + XO - Mo)

dt, (1—cy + cyty + my)?

dy* _cy Y*
dty 1-cy+cyty+my

*

W _ 680528
dt,

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 24




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

c o Al
AY = Yi — Y* = 1000 — 782.608
dt, = —31.944 %

98 Jintona 138 3¢ 9% 16.944- ) % 15 (e Jarall (a8dy

Y g Al Jil (J23 (3l il ol sanl aall i e Sl il (e ot Al 028 i
gl () el Amam g ol AL gall Al e dpmam g s bt Y ) 13g]

240 gal) Al Jaa g sl Oyl Sl (B )5 s Galanl Aliiial) gf AAIE il ) oY) (aulis 2
(BC=-50); 0s50- « e jac Ala s el ol sl da y o alas i
CApaEisan s 50 + @ bl Ol aall s G Y (5 ladl) o315l sl
< ANl ) gl andaik
BC = Xo-mY-M,
dBC = d Xo-dmY-dM ,
dXo =0 ol s (0 A8l palall Lol Akl s ) gl 8 sl

dBC=50 = dX,-dmY-dM,=50= -dmY-dM, =50

dy dMy _ 50 dy __ 50
= -m— - = =>-m—-1=
dM, dM, dM, dM, dM,
50
= dM, By *)
mm-F
: bl s A dga (1 alaiy
dy™ oy’
dM, &M,

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) dgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 25




S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

*

& _ 1 = -1.449

aM, 1-cytcyty+my,

DA (%) G omsailly

-50

dM, = = —70.42 um
0.2(-1.449)+1

Los pall o3 g e(y5 70.42 o la sl ads da Kall e (g jbal o) jaal) b ) sl Gsiad
. 0979.5 A 150 =

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgalaBY) o glal) Al (ALY daala 26



S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

(LM) Coaila daia 36830 (§gm 03058 1 ALY ) gaall

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) (AgabaBY) o glal) Al (ALY dasla 27




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

s Lgai]

Ayl O el o 55 8 4aels G2 Jladll [ sall o5l dpaal e 4yl 8 S K
3 A aaill aga g V) Jladl)l Qllall ($8ah Y g paldd) aa o (3lAn A ga Jladl) Qllall ) <1 las
ekl e Jsdl) of ¢ Jpnl) pads a8 Gl g cuaba®y) o) e Y)

G b Ol et A Y Jaalls sl lewd ¢ il de gane LM cinie Sy LS
(A gpnall) L llall ansdiy g 6 38 sl elid) dbis A 30 M iaad) paat oy o3 guall 128 8 5 2 580l
h dias L (Lp) D a5l e il 1385 (Lg) Aobiadls (Ly) bl Jisal e cilla Y
il agd Jal (a5 ¢ Legle bl pe dlaall (i je (s sbuihy Ladie 35830 (3 gas (A ()5l 238 (3 g
sl e callall 5 m pall et 5 ¢ 0 e anl J glaian (3 gl 120 LIY

(Mo) s34 a8 Ao -2

il 5 A sandl 43y A0l Aliee Al Cllalull ddasl g spaad Qg L A 25811 (aje ing
OS5 Le dbeai) 8 Jghaial) siil) ana asly (M°) dpasil) BN i 2 583 iase oy L s Sl
g5 gyl @l gl sl Ao gall oY) Mle f allall wilag ey A8 )N cpaiall Alaall (he
dra g ¢ Adpdaall LabiaBy) dulpnd) dagda e ey 4l cilalid) alga (pe 4paill ABSH ans 3yaas
Al ABally and g A0 5 B20n0 ApeS L liie) (S UL 5 ¢ ApdlaSy) ol ulS

M® :MO

JSEN 3 mage g5 ¢ (5 5ac oy Ll Lo uuil) Sy LS ¢ 208} ALY Culd ; M il 3
Calad

A9l G e Al 0148, Jsid)

L%

M = My

> M a0y

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) (AgabaBY) o glal) A, (il dasla 28




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

c( MY)agail  te athal) d34a 3

Al Baliia) ey 4 gl Jaali ¢ 530S0 o sgiall o Loy aalyy (L) el L e LS
Gl dpulal adl o G0 iy Gl 1 e s daelaia) dalaB) agdills oY A gl

U:\.a\.o):\mj Ja.gsddl.mﬁs‘ﬁ\mdjsﬂ\

L elaall wdlay 2 gaill e il -

Ay dadl) adlay @l e il -

Lliay) adly a gl Je Gkl -
Lt (les transactions) : iiall i cdlelaal) adly 368l o callal) - Y f
Laa sall el Caagy Gl g ¢ Baia il IS4G 8 Ao cldalgialy Apalaiy) Clas gl Calis Jadiag
shall Jelia (pe la e 5 dnall Glaaddl 5 Jaill Gileas aladin) dildal) ol gall o) JIS cdy jlad)
abal 2 gl 20 Leild ¢ S il sladl 5 clS Hall g Uadl dailly el ) 83U daaly 138 5 ¢ dga il
Gllall Ay yiiad 5, A Hlaiiny) Aleall Gy 2ead 315V o sall o) 81 (pilh sall Gl e 5 Yl
s Al JKal e bzl ) S g Jaall el Ay cValuall (ia e 258l e

Lr=1(y) =xy

el Jab (pe 2@l (llall : Lps of s

30983 3aa ,f J<E Je Lo asiaall Aol Jidi o

s Y AN o2 i (S Ll

Lr

LT=1f(y) = xy

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) (AgaluaiBY) o glal) A8 LAY dasla 29




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Jaall dually sy jie Al o Vbl o ag o @il e qallall Ay ) ety Sl JSEN (g
Jadl e a5 ikl
(L, ) (précaution )hbiay) ably sl o qulal) - Ll

3 YL LAYl 3 81 5 Gl pall o 58 Cua ¢ lan Lage ¢ 258101 e Gl e g sl 138 i
5 Y ElE ) 2 gy adlall 13 o A gl Juaii 0 6 ¢ alsiall e (BlATY) dga) sal daal)
glii)) 5 el g i) 3 adlon Lae ¢ 2l Alad SLa®Y) (o =i Jiisall g ylay il 3l
e llall Al 5 elld dgal gal Ala) A g ) Zliny ) ) dad i) e adiaill GV axs

D A bl JKal e S Jaall A Al e alaaY) adly o ail)

Lp=f(y) = By
Ddallgdhall dal e il e callall Jiai s Lp ;o G

oiallgddanll &y Jaall (e 4y adinal ¢ jall Jiai : B

Lp

Lp=f(y) = By

y
>

il o @il e callall il e JS Bas) s Ao 8 e 2B 35S (o ) :AB3adla
Db WS Lliayl adly 3 gl e Gallall 5 ca¥aludll

Mt +Mp=(xY+BY ) = (x+B)Y

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) (AgalaBY) o glal) Al il dasla 30




‘_,.Seu.ac.);)ﬁ.\ ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

Llaiay) o e g SYalud) (o ya o gaill allall il G aand) e 5y alind JSAN

Mt+Mp

(x+B)Y

(Ls ) spéculation :4 baall adly agiill e qilal) - GG
O Sliise Lgia LY dal du08l) Baua yYU LliiaY) L cplaial) de ) ) s Gy jladl) adl
G35 8 Lgn o3 Aiaiiie Lgiadd () 55 Lanie calaiadl ) 3y ) 5o jlcaall a5y G sl g L)
s O ApnSe A8e lla LS aaildll jled g8 ) & ol i) 0 dgiia ¢ Lgiagd adi yi Lasie ALl
66}&3“53 Al ):.mj'&_ﬁ\ﬂ\
s Al by N JKA e ¢ d jladl adlay 3 saill e callall Al 4SSy

Ls= -1 (i)

s Ay laall 3 gdil) o callal) A0l ALl Jiadl) ¢ 02 a8 JSA)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 31




SNy g SR S ) (aadi ik sl Adus — Garall S SLaBY) el B il jualas

(LM (ginia (gSd)4

L;i‘qg\)'zﬁ@;_w\ 138 ) 6Ky g (Y1) 30 jaug da gl Jaall o G jas Saiall 138 Jiag
LM inie & i ) 0% ¢ gaiill (2 g peall ol dpamil) AL 30l ) (ol 4o ) 51l aill (o 450,k d8Dle
L znaa sSadl g el )

Lt

Md = Lt+Ls

Ls

die 53 LM il O 5 ¢ aldl) jau s bl Jaall a4yl A8Dle sga g asDl : pedil
rdsu\c..m}d\ M\m;\ﬁ\ﬁﬁuwuﬁ@w\\Mf‘ﬁ\hgs;‘zguﬁcu_m}q

LM

Ill'_

G sime (S ) 30l g (addy Ledie (gafill il ol A sl Bapany Coyey 1 A8Y) ¢ Sadl
S I Juzady ALl (31 ) V) Jlans (aldasY) ey Laa &y S Lily daiiie o(j = | min)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) (AgaluaiBY) o glal) A8 LAY dasla 32




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Judl LSy A Ul Gl ) 3 dd (o il (e Jucadl dlead) Jilie A0 agdl sl
Lala JWdl e catlall

oOlel zen go BN a5 JAAN) Gy Al V) ABDaY) e g 1 il £ 1

i= ) A st el sl e Jiay Letie A0S dadaiall oy 2 g3 gaadl ¢ 3l
o Jsmanll DS 5 a1 Jland 83305 N (g2 (i) b Jriges aily e «(mMaX
Gaiaty Aol sy leaw sale) o 308 o5& dal e daad) e aliill g 2l G 5Y)

, Al s pall g gl 80 gl JalS Cagla g3 ey ¢ ES) 2 5 W) Al ) Gl

A Y dlaal) aliad e Uad g )l (e ()5S0 Sl Lal 3 auka
C=90+0.7Yy ; I=150-375i ; G=120+0.15Y ; X=500
T=160+0.3Y ; R=200-0.2Y ;M =300+ 0.25Y;
LP? = 0.5Y ;L2 =50—200i ;MS =400
LM 5 IS &abae (o IS Cage-]
LM 5 IS doles a2
i* 5 Y* e dSas3
A sall 4l e dua ) Canl4

5 g Al AUSN Cielina 5 il puall Cielima ¢ o sand) GUSY) Cieline (e S a5
il

ek Lo s Al Al A Sall i 1Y) -6
05 10 @ Apahasill ) puzall (8300 - 03520 @ e senll GEYI 5l -
Sl el e 2aal 3250 Jana s sl JAll (5 siae Ge Cunl -

O 15 @ Agaal) ALY 830k 31 &y 8 5 Aua8 Anlw A Sall i 13) 7

Sl an ) ae o) Balal) Jara g aadl JAal) (5 e e il -

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 33




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

t b Lo s An 0 e Al e sSall i 1306 A sall Leidal) Al anil 4 L -8
0535 ey Al ALSN (e Sy sy (oo gl BY) B0k -
0525 < daatill (il juall e Sy saly oo gendl S A 30 -

Sl ol e sl 3201 Jara g paadl J2all (5 giue e Sl -

: dadl

LM s 1S &adlaa cpa JS ciy 05 -1

Cun Slaadl) g abudl (3 gu (B ¢ )l sy I 5 Yo i ll & gana e [S Aalan juas -
8Y/81 1 1 338l Jaxe e dpuSe A8May Y Jaall Lagi

basi  Cua S8l Gew A o))l sy AN 5 Y e Dbl g sana e LM bl i
SY/81> 01 sl il Jome pe dpa )k d8May Y Ja

LM 5 1S Aalas ) -2
1S Aolas-
Y=C+I1+G+X-—-M
Y =co+bYq + 1y —ji + Gy + gY + Xy — My — mY
Y=1cy+Db[Y—{Tyo +tY}+ {Tg —rY}] + 1, —ji+ Gy + gY + X, — My — mY
Y = ¢y + bY — bT,y — btY + bT,, — brY + I, —ji + Gy + gY + X, — My — mY
Y = ¢y + bY = bT,y — btY + bT,, — brY + I, —ji + G, + gY + X, — My — mY
Y —bY + btY 4+ brY — g¥ + mY = ¢y — bTyy + bT,o + Ip — ji + Gy + Xo — M,

CO_bTX0+bTI‘O+IO+GO+XO_MO
1-b+bt+br—g+m

3 J
1-b+bt+br—g+m

IS:Y =

i

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY daala 34




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IS Y _ 90—-0.7¥160+0.7%*200+150+1204+500—-300 _ 375 .
’ o 1-0.74+0.7%x0.34+0.7%x0.2—0.15+0.25 1-0.74+0.7%x0.3+0.7%x0.2—0.15+0.25 1
- 588 375
1 =075 075"
IS:Y = 784 — 500i
‘LM dalaa-
M® = MP

MS =MP +MP =ay +A—Bi

aY = MS — A + Bi

MS—A B
LM:Y = + 25
a (04
vy 40050 200
T 705 05
LM:Y = 700 + 400i
1 3
IS = LM

(Y= 78%— 5000, 784 — 500i = 700 + 400i — 84 = 900i

Y =700 + 400i
i* =0.0933 i =9,33%
Y* =784 —500* 0.0933 Y* =737.33

f e dSuas3

A0 50l A e Jeala Clasa -4

SB=T,—G—T,

SB = {TXO + tY} - {GO + gY} - {TrO - I'Y}

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 35




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

SB = {160 + 0.3 * 737.33} — {120 + 0.15 * 737.33} — {200 — 0.2 * 737.33}
SB =98.06
98.06 <« L sl o) jaall A& aild cllia

20 @ e senll iyl aalyy 125

AG = 20
AY = KcAG —» AY ! AG
= e =
G 1—-b+bt+br—g+m
1
AY AG

T 1-07+4+07+03+07%02—0.15+ 0.25
AY = 1.33 % 20 AY = 26.66
1.33 ey Cae Ly G gas Jaall (b 20 s (BLY) b 5ol 3l &l gall <y 5 13)

{Y =810.66 —500i 4.4 06 500i = 700 + 400i - 110.66 = 900i

Y = 700 + 400i
it =0.1229 it = 12.29%
Y; = 810.66 — 500 * 0.1229 Y; = 749.18

10 @ depasill il yuall 83305 -
AT, = 10

—b

AY = Ky AT, - AY =
T2 7 1—b+bt+br—g+m

AT,

—0.7
AY = AT
1-07+07%03+4+07%02—-0.154+025 *
AY = —-0.933 %10 AY = —9.33

9.33 ey Caelialy agus J2al) (8 ¢ 10 Ll dpadaiill (il juzall A 30l 3l Al sall <y 8 1)

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al il dasla 36




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

{Y = 77466 =5001 574 g6 500i = 700 + 400i — 110.66 = 900

Y = 700 + 400i
iy = 0.0829 i} = 8.29%
Y; = 774.66 — 500 * 0.1229 Y; = 733.18

15 o Al AL 8 3ab 0 -6

AM = 15

1
AY = KyAM - AY = aAM

1
AY = —AM
0.5

AY = 2 %15 AY = 30
2 ey Chelialy Cogw JAA ¢ 15 ladey dpaail) A1) 8 3aly 3 Al gall <y 813

{ Y =784=5000 ;g4 500i = 730 + 400i > 54 = 900i

Y = 730 + 400i
iy = 0.06 i = 6%
Y: =730 + 400 * 0.06 Y; = 754

A pall Lgidasl Al anil -7
SB=T,—G-—T,
SB = {Tyo + tY} — {Go + gY} — {Typ — 1Y}

SB; = {160 + 0.3 * 749.18} — {120 + 0.15 * 749.18}
— {200 — 0.2 * 749.18}

SB; = 102.21

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) (AgabaBY) o glal) A4S (il dasla 37




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

SBr, = {160 + 0.3 * 733.18} — {120 + 0.15 * 733.18)}
— {200 — 0.2 * 733.18}

SBy_ = 96.61
SBy = {160 + 0.3 x 754} — {120 + 0.15 * 754 } — {200 — 0.2 * 754 }
SBy = 103.11

Ll LaS e sSall 4 jaal Juala ST aed Ll Loy dpaiall dlpnd) o2 A1 sall Lgadad) dula aal
320Ul Jaza (aledily sransd

35 ey 5 dpamill AL e (S ) gy (o0 genll BUY) S82L5 -) -8

AG = AM = 35

AY = KgAG — AY = 1.33 * 35 AY = 46,55

AY = KyAM — AY = 2 * 35 AY = 70

{¥ Ny i3;)'7505+_450%(;i 83055 — 500i = 770 + 400i - 60.55 = 900i
it = 0.0672 it = 6.72%

Y; = 830.55 — 500 * 0.0672 Y; = 796.91

25 @ dpalaiill il puall (e SIS Ja sals e genl) BLEY) B 3005 -]

AG = AT, = 25
AG = 20
AY = K AG/AG — AY 1-b AG
= - =
G 1—-b+bt+br—g+m
1-0.7
AY AG

~1-07+4+07+03+0.7+02—0.15+ 0.25

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgabaBY) o glal) A, Call) dasla 38




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

AY = 0.4 * 25 AY =10

{Y =794 =500i 59, 500i = 700 + 400i » 110.66 = 900i

Y =700 + 400i
i = 0.1044 ic = 10.44%
Y: =794 — 500 = 0.1044 Y = 741.77

(IS /LM): 483l (3 gl 5 Ciladdl) g aduad) (G B AV 030 6A0-5

s Jaall dad ot ol (LM sl 5 IS e o adaliil) dlads & V) o) sl aaay
&Uaﬁ\ ey thl\ &s\.ﬂ\ Ol o sl 1y e sl LS c(*i) ‘._?_'Q\)ﬂ\ 3Ll yaw dad (*Y)
sl (3 pad Jiaall gaill U 1S 5 ectilanal 5 abodl (3 gudd Jiaall iial)

BN (gl g Claddl) g adedl (§guad AW G316 2 03 e'é\;d&.ﬁ\

fuals dabuial) o3gd Ml s ccrilarall g aladl (imje (eaild cagiill (imje (yails dilaia 3 ] Ablaiall®
s sl ALl ) g A0leSaY ) ) Al
Aalaiall odgh ML 5 ecilasall 5 bl e Cllal) (aild 3 gEl) (i je (iailh dilaia 12 Ablaialf®

| AaleSEY) A 5 i) Aty ala

dals dihidl oda s cclerdll 5 aludl e cllall ild gl e callall ails o3 ddhial) ®
o sl AL Al g Ams gl Auaadll Aulll

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 39




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

Aty Aals dahidl oda 5 clardll 5 aludl e (ild gl e il (aild 14 Alkaiali

o i) Al AL

- “dt\A

r

Lo ol ol 3ot A1 i) Ll
C=300+0.8Yd [ 1=200-600i [ G=150/ Tx=150+0.25y | Tr=30
Ms=5000  L=03y+500-3001
osllad
3l sy lanaly oLl Gy 1 (il Ging 53 A gt 351 (Jone A

oo o Jn gy 100 4 oS iy gl iy o Kol BN a0l LSl N

tadl L N

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgabaBY) o glal) A, (AL dasla 40




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

LM IS ilalae slown—]

1S Alsles olian—

Y(1S)-= Co+lo+Go—bTxo+bTro—gi _ 300+200+150—08+150+0.8+50—600i
- 1-b+bt - 1—0.8+0.8+0.25

=Y(1S)=1425-240i

LM iles b -
L=M<=35000=0.3y+500-300i=0.3y=5000-
500+ 300i<0.3y=4500+300i

4500+300i

=Y(LM) = 53

= Y(LM)=15000+1000i
2oileall BAAN Alolaa slag)
1IS=LM=-1425-240i=15000+1000ic=15000-1425=1000i+240i
13575

=13575-1240i=1=222>=10(%)

el Jaall slag)
23 LM 1S Dotaa B 5000 Jana iy ey
15000+1000(10)=25 &9

G5 100 5 gyl Galisily asSal) BN g -

— 1 w i o * -
KG 1-bibt - 2.5 dLI.‘I‘:“ wielina KT'IL.AL
AY=AG*KG=100 * 2.5=250
-—h —_ - - - .

AY=ATx * KTx=-—100 * -2 =200

S 5ol JAA o B e el ey A peall el g (B 530 pal adl JaaShs
S i A 0 250 o Jaal adil (AW Alall 8 Al padlis e Aled ST e gSal)
gl Cicline (pe S SV Cioliae (580 aaly @lld (gl D) 5 Lis 2000

S Al Y aally adl) 5 o gl ALY (K400 D Gaala

C=0.75Yd +50 : G =200 us : M°=M =500 0
T=02Y : L=0.2Y - X=150 us
I=-1000i+100 : Ls=-500i+400 : M =0.2Y+100

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o lal) A0S LAY dasla 41



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

OV s die 3 Jaea 5 bl Jaall aas]

a5l dpe send) claiill 8500 30 dad ale ¢ ( Ype=800) Akl Jadil) xie ik gl Jaalll)
Slaiy) 8 Chuman 2 Ay Cacliadll S o (5 € AUl el s 4 Sl oyl e gy )
?CJM\

Led (midi Sl Whola (e @)l O JLERY) AesSall Jalad ol Jardall Y Jsea 503
04 da sSall et (Al W) HLEAY) g8 Lo @l 8 ¢ Aliiall () puzal)

: Jall
sy, 1) cusotall B A 51 i) addl) aaasi- |
p 258l (3 gm 5 laddll g alidl (§ g 8 O3l sl s e Y Y ) Jsea s

s basd) g adead) (g om0 316l Y o)

Y=C+I+G+X-M
Y =cy (y-ty) +Cq + ri+ly +Go+Xo-my —Mg

r i + Co+lo+Go+Xo—Mp
1—cy+cyty+my 1—cy+cyty+my

s iladdll g aladl (3 gus Alabas 253 ol el i e (i sl

Y=- 1666.666 i +666.666

Gl Al (y* ) i* ) il oseae Al e Gz g (]S il Aalee Aalrall o8 Jiai s

2 oAl (Gom ob 030 ol ¢ L

25l e = 0l e bl ;o (B (e 2 63 G s (g8 01 (il
M®=L";

L® =L+ Ls =l y +ls(i) +lo
2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaBY) o glal) A8 CALAY) dasla 42




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

4 jlaall o @il Qllall 5 ca¥aluall o aill Qllal) Aol Aals Ala 8 25881 e llal)
M® = L° = Ir y +I5(i) +lo

M- 1,

Y= 4

Iy Iy

+ an Alabaal) 038 &l el i e (i sl

Y =2500 i +500

.a}ﬂ\éy‘éjoj\}ﬂ\(gsu" "&J\Q@Uﬂ\&)ﬂ&d\}cLM Aaiall dales Jiad Adaleall 228

S s 5 (35 ) Al Cyliaal) () 58 Sl yans b i 5 3 S ol s WIS

Y= 1666.6661i+ 666.666
Y = 2500i 4+ 500
p )¢ 0l dall ans cpileal) Ja aay
Y¥*=600um ; i*=4%
o diclaall dipdll Y pudagiy Aladl (abaiay dalall Cldll) 3 30450 dad yaai )
z sibal) (3 gl
(Ype) Al dseill Jaa 38al da oSall (ol (e gl ol gl) cldiil] a0 saly 300 0V

{ (1—cy+cyty +my)Y —7i=Coylp + Go + Xo — Mg
lTY+lSl: MO - lo

s aleall 38 Jal b sieaall S e Al 5l S Jleainly
AX =b

(1 —Cy + ¢ty +my —r) (y) _ (C0+IO + Go + X, — M0>
MO - lO

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A8 LAY dasla 43




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

a3 Cramer 4ok Jlexiul

x _ (Co4lp+Go+Xp —Mgy)ls + 1 ( MO - lo )
detA

Y

- (1-cy+eyty+my) ( MO -1y )—(Coslo+Go+Xo —Mo)l,

det A
A A8 shaal) dasa oY) aad
detA = 1—-cy+cyty+my -r
ly L
=(1-cytety+my).l; — (—r.ly)= —500 #0
(%) ) ams Sl Ji Aleal) (¢ ioall e Calidy 48 gheaall aana oy
o sl b plabal IS -l L) ind) Caeline il
) S di* -l
G detd ' 46T deta
: isbaall dad 2o (ay gilly
K - dy' _ 500 . odit_ 02 .,
dG —500 dG =500
dY”

—=1 Y* = =2
1 = d dG 00 um

-

s AadA

B (¢ 5 335200 il sl U3 a5 e 3 (Ype = 800 ) ol Jyal 3
e ((Ype = 800 )alill doriil) Jan ) Jsaslls ¢ 4508 3an 5 600 s L) o)) sill Jaal
A Baa 5 200 o il a8y e Sa)

sl s Aldga e s

di” —0.2

= = —4 ¥ = —4 = —4 = 0,
1C ~£00 4.10 = di 4.107*dG 4.107*.200 =8%

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY daala 44




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

-

sduadA
Jana 13 5 083 3as 9 200 @ ladill &8 ) da Sl e Y o(Ype = 800 ) AUl Joadill (3283
912 sl 3200 Jaea i g;i ¢ 89 « sl

;Lgdbaﬁ‘g\ eadil) ¢ LS

G elld o ¢ A sl Al Al Cadlil e gz pas Al Al Ll (e de gSal) i 1)
alod) D) ) Apalai®Y) () se V) an 55 ol ¢ Cacliadl ST jeday g il ol Jaall gl )

-

RN

) Jae (Y Liadl adi o 4y jlaall 5 Vbl (2 sl s @il e callall ol Ja g 58l o3 (o Jd s
Clalud) Co sl (e dasall g o glea g cald o oS il BN e el ¢ o e Vbl 2 gl e
R e ey Al Al

Dbrd i g ¢ A jlmall o gill allall dds o Y @l s A o5l Gaad o
il

Jaall daf (lis) A aalay G je¥) ¢ ol jlaiin) dad paidiin (Oleddll 5 alud) (5w -
(bl

;o) ALY s B CieLiaall Auadlly Ciada aad) ) )

Cielae o Jiliall 5 ¢ sl Cle 1S 5 @l palall Cle Als gl ¢ slad) slasiy) B

Hmas i) ALl i)

vt 1 Atk
i _» ¢ d4cT D

et D': determinant du matrice A’

D’ =(1 —¢y + ¢yty) It + 11y, =-400

KG= E: 1.25 et E= 5.10

¢ Al aliaie) 5 ¢ lan @i e i ¢ C;—:Qliéﬂ\_ L) A} CieLime ¢ Sliall SLaiy) i

e le g5 81 Gty Laladl claiill (e pd 1) 8 ki) sale A sSall Jas

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 45




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

ial) alad) o) i JA (e G sl ey & sabaBY) 0 52 V) sy ol ¢ - sitall SLaiY) 8 Ll
A pall oty alasy) s )

Cieladl S (allsi 3 aaluds ¢ les fuites  byedll Gaca Jaxi cala ) ) o J sl apkaiuk
¢ AUl Q) Alla 8 il o) JAall ga) g dag il s Jh A 5 a))sil bl Al e
)W e STy —cail) A £ L) — Allall dubid) il ja) 2t de Sall e

Alil) Jdl) lacl il ) gl (aadas gl il jabal) (e ad )l Cle aad¥) LEAY)-3
-l jaball b )l Allae

dvy* 1l di* -l

_- - = T
X - D 1 et

—_— = —4
Ix D 4.10

03200 @ il Jaall a8 5 e aY ((Ype = 800 ) plill Jueill Jao (sl

.*dX = 200 {dX =dy = 200
di -4 = .
= 410 di* =8%

- %8 83 Jaa ad H5¢ 5 200 @ bl aba (e &8l da sSall e ¢ Ul Juadal) 2o (3283
Pl eia gy M gall JSEN 5 9 12 aaal) 3230 Jare esay

LM

12%

4% 1S,

1S,

600 Ype = 800

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgabaBY)  glal) A1 (ALY dasla 46




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

(1S2 Al A sl 3 (gl Cpadl 53 IS (inial) @y jaty an iy <l paball (8 52l ;i
(Al Juazall Jaa) 438 el B kil Y (600, 49%) A Akl (e 3l sl Ak Jaim il
800, 12 %)

s ol Ol saall 5 A sall 4l e dna -

SB=T-G =0.2 Ype -200 = -40 um

L3 540 @ o e Alla (8 A sall Al

s okl o) aall-

BC=X-M -

= (X + A X) — mYpp-M, = (150 + 200) — 0.2(800) — 100 = 90 um -
A6 as 5 90 8 gy Bis (ol ol aall

AALE il ) gl il ¢ ALY LAy

vl di* -l

—_— = ——=-1 t = =—4‘.10_4
M, D'  am, " D

L 03200 @ sl JAal) by e Y ¢ Al Qi) Jao (gaaal

dy*

a, = L {dMO — —200
di* —4 di* =8 %
— 4.10
dM,

s e @l 5 (05 200 o AN gl s de el e A ¢ Q) Qi Jio sl
IS (ciniall el o 8 aalog LAGHN il 5l Gandds 5 ¢(% 12 &) % 4) e sl % 8 o sldl)
cadind JCal A s s LS el sa

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) (AgabaBY) o glal) Al (ALY dasla 47




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

A
LM

12%

4%

600 Yee = 800

Dol Ol aal) e s Al ad) apa ) e Y-
P led ol any W s A al) A0 jaee
SB=T-G =0.2 Ype -200 = -40 um
a8 Bas 5 40 @ L aall
A ladll o) ualle
BC = X-M
=X —mYpg-M, = (150) — 0.2(800) — (100 — 200) = 90 um -

G sl YA (o G jlaally 5 Ak 5an 5 90 (o Ll (3in (o el o Sual

<Ay gl (alddl) &) yalal) &Lﬁj
438 3as 5 40- A gal) 435 jaa 2
4838590 + ol O el dua

¢ Jeditl)
o ) el dna y (a5 A sall A 500

G die 5 bl sl (aias ol jaliall aaadi dulpw (B lide A gSall (b ¢ cpallal) S 8-
805 aa Gallaiy W 138 5 ¢ 4308 5aa 5 [00- ) 200 (e Aiiasall il ) gl (2adas ¢ Al )
s3] J glae 4l Gl

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgalaBY) o glal) A0S (il dasla 48



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

@ 5 i Baa 5 200 @ @dlly Gl eliall Al i dasSall e (8 ¢ Gan le S (g -
ealil) )

£ sihall Goaadl B S ¢3sal 2 GILAN ) gaal

(BP) e sdaall ¢l e (& 31 ¢ Al o))sill -1

sy I8 e LolaBy) Glidall aen 48 28 ) Jawsd aulaa Ol 52 cle gdaall ¢l S
(aaany 1} 4..\.1’..6 1 3)351 L M}J ‘53 ('M.\SAS.. | ).LCJ ('M : | O ?'u u_ﬂ‘ 3.;133;]\) A:JLAM} MSASAJ”;L" | d)mm
P Y Y 1y el al W e daddl o)

Ay cila e @Ol 1S 5 Glaadd)l 5 allll bl Gl el e Sy 1 gl leadl-

L b Ok sall 8 agasd ) G il @ s 5 Llagl) cclile YIS

¢ JaV) Ak pa gl pElal) YIS Jal) dish JWd) Gl a1 Jlall el Gl
s Al 5 A yaal)l clluall ccandll (e & oS5 A Jal) jaal Jlall Gl s 40 3 5Y)
el sead) iy cila ) JaY) B juad

daiaY) el 5 adll e s dsan ) cllaliaY) Glwa

Claa Gash e abbiad &5 g olall Glad) 8 aall o (8 Sle ol Ol e Gl s 2 geaiall
il g gl Laila e saaall () jae ey 5SS ¢ Jlall Ll

s cile gdaal) () jual dudaly 1 A8Dd)-D

U A el e A jlaill 5 el i lalaally ¢ g0 58 Lo Al ga a g gaida gl () saiiall () o slaal) (g
Pl ) iS5 ¢ 5 A

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 49




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

BP= BTC+BK
Gle dadl gl e e 1BP 1ol dua
BTC =BTC(y) = X-M sl o) el : BTC
BK =BK(i) =Ec-Sc  ; Jwll sl ol BK
Jwll pegs) dsaa: EC
Jall 535,z 08 0 SC

sduadA

Ol & OO s ¢ dWl Gussy 5 ol Ol (pha dua ) e dle shaall o) e JSE
Dl ) Sy e sadll

BP(y,i)= BTC(y)+BK (i)=0 ;  BTc(y)=-Bk(i) ; BP=(X-M) +(Ec-Sc)
- claada -
bl Jadll aed8dle Al BTC dlald) cililaad) ) ae ol (sl ol aall -
Ll e pedBdle Al BK JWl (il () e -

: BP_(giaia (i) -3

o Aanasall 5 ¢ 4l Sa Calide G A A8 e JDA (e e giaall () e e (BlELE) A4
alan Al

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgalaBY) o glal) A, (il dasla 50




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Bte - = - -
Bte T @
Ty T OBK
T R i
> T OBK
vi Yz Bk Bkz

430 Lall A8all meazm 50 3 ¢ Siasll AN Jana 5 4 jlall Vbl ) Sae e 383l Jiy 2(a) S
O g Alall ALl Ol e g sty Gl ecle saaall o) e & )5l da il Jiay 2(b) S
BTC =BK : M (e ¢ Judl il

5 dsan Lpnlan da o Lyl T g ¢ 32l Jame 5 W) Gl ) 0 e o 483 iy 2(C) S
bl G s e el s A

5o bl JRall 6 gue o A ) sl Lalal) Sy ) ¢ il gdaall ) dae aie Jlaz(d) JSA)
E%\)&}%JJLMM\ Y OsSS g pailal) B

- o

e

;Lo ald ~ gida Slatly dalaial) AU ildanal) (S5

M(y,e)=0,2y+80 e : i pall jmul 5 JaalldaBdlly oo 0 M &la ) gl Al
X(€) =320 e : ipall yruwdd padlls ol oLl Ay -

i Al 5l Janad s 81 1K gV ass ) & as

K( i) = 11000i-500

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 51




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

G slbaall

BP iaie uaail dleaieal) danlaY) c¥aladl <3 -
BP aiall 4 puall dlibaall aaa -
e =1: of ual sl BP aiall bily Jie -
Y st e g jsaldll Jare @l yuad e elld B Al -
¢ iyl e @l @l s eyl ce = 1.5 @l Gapall g s ldl -

S A Y aleally Al 13 Al SLaBY) Gahy e

C=0.8Y+100; | =600-5000i :L:=05Y ;L¢=800-10000i :M'=1200

z oA e Jalil) e Y cpes 33Y) ae IS-LM silbae 2aa -
e=1 1429 IS LM, BP &Valas ¢ aull a8 il Jia -
g Il il ales € LaadG e -
¢ ll il ()5S S ¢ o yall Capaall yry Jalai Ll Luza 313 -
.Gl S ) gl ASH J3al (5 gl cuaal -

Gl Sl s )l e Baaall dmia M ALalal) &l il Jase Jai) - -

sl @dadl O e o) sl B el Al Yol 58N -]
BP = BTC(Y) + K(i)

BP=0 = BTC (Y) = -K(i)

= X(e) —M(Y,e) =-K(i)

M(y,e) =X () =K (i) = 0

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 52




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

(8) <oyl e dpaaty st Alalaall 038 (U ¢ o slaa ()5S 33N jr ey

¢ SUI paly I JSA e cass sl Ay -

M(y.e) =m(y) +M (e)

@}um‘&aﬁfw \Q\AJ\}J\QJSS}‘Q)A\M@U@Jsﬂ\ocw""" I cala )l

.@\Mu&d\}d)@\‘)ﬂ

&m\g@\ﬁ)&\dﬁm&gﬁﬁjcLJJ;A\)MJMUJJ&JS\QQMAM\J‘;A:L".\\JJLA\M\J-
X(e)=xe

il ol @l jalall Jalati ladie « BTC 4l ca¥abuall of jae A ¢ ) Al @8t

BTC=0= X (e)=M(y,e) = m(y) +M (e)

A il N AL any s B Jsa¥) (a3 O s Jlaall s JIsa¥) s A8 a 2

K(i) = ki —KO

PR e Al o)) sl aay

BP = BTC(Y) + K(i) =0

= M(y,e) - X(e)-ki+K0O=0

_ki—-ky—My e+Xe
m

Y

BP sl dalxa -

M(y,e) =02y +80e
X(e)=320e
K@) = 11000 — 500

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 53




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Y=02y+80e—320e=11000i— 500

Y =55000i+1200 e-500

L A JLa e BP il e i e = 1 ¢l il s B i 5 ( |
Ygp= 55000 i -1300
;&h\,&\d&ﬁ\\gﬁﬁ&\y&\‘)@u}sﬁ‘ﬂ -

UJ.A\)M@AJMJM\F(BP) M\«ﬂ)ﬂe)ﬁ(o'&m\ﬂ\ﬂu—‘.&_ﬂﬂ\dﬂ-
L oih Y el 3 o ¢ il

),st‘@gm)ﬂ\o&«_\a»;j6(BP) M‘dﬂh@je&ﬁ(y)‘f\k)j\dﬁj\@‘)ﬂ&-
Bl e 8 el yad dgaliay A 8

e=15 @hﬁ\d&ﬁ\&&g&\dﬂ\w&mﬁﬂi*
YBP =55000i-700

Lisy 5 oandy @ e ¢ Aleall i (Rlids) gl e = 15 ) dipall s pli ) diee
Al 5 ) siusall Lpia) Cla giiall iy ¢ AT dga e Dl gl xSy 5 pidy 5 ¢ il jaliall
gl Jaall 3k ) e Jaad & juaill a3 5 ¢ Aadaall Cila giiall (e Ll julaty 5 jlae il Aaaly
(Y)

lall Jama o i la s ) 5 Adalall D gpudl aaa o Ulag) i Lo 13 oJ)sa¥) sy
S

) ‘;\le\ Jl (s sasa (14 CAJM 2 4;}*‘3&\ laiiny) gaadd e Jeny 3208l Jana (aldds)
il s p ) Alla ol Lo e G e i) e paliAS) s B Lal-

L A8 ) sl e alaa

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 54




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IS Sniall Jiaall — ciladdd) g abuad) (§ g — ABal) sUadl) ¢ Y o

Y=C++G+X-M  ; C=0.8Y+100; |=600-5000i ;
X-M = 320e-0.2y-80e = -0.2y +240
5 el Ggm b o)l Alalae s IS 51l Alolaa 3 AS L) c¥olaall 538 e o seilly

Gilaaaldl
Y,s=-125001i +600 e +1750

LM M@M\_Jﬂméw—éﬁﬂ\ gladl) & Ll

Ls =800 —10000i = Y, = 800 + 20000

M° = MS =1200

LM Saiall Aalas

Y.y = 800 + 20000 i

BP (e Jiadll : a lAd) pUaRl ¢ WIS

M=02Y+80e

X=320e = Ygp = 55000 i + 1200 e — 2500
K(i) = 11000 i — 500

s ol S e S cle dadl o e dlilae -

Yzp = 55000 i+ 1200 e — 2500

Jieall Jslall o)l ae Lily adaldsy ¥ Gle @aadl o) jae (Aada o KU 51l IO Al A
& oails s g1 BTC dlall c¥alad) () i Jae Ml cunan u5¢c M 5 IS isiag

X Q\J.JLA\ s &A:\_L)QA Q\J_)\jl\

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 55




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

1IS=LM : Sa0all ¢35l e il Jslai e o = 1 Culill o puall jas dind
-12500 i +2350 = 20000i +800

{ Y*=1760 um
i*=0.048 =4.8%

2 g gbud ) jaliall g cula )l dad (B (Y = 1760 JAA 5 gl i

{M =432 um
X =320

L Jas Ala b el & jeall )

s ool el g dpda b ||

ool gl g el pslall Adlas b Gampaill oY = 1760 UM JRall (s s dixd
R ES IR N g O

320e=0.2Y +80¢e

320e=0.2(1760) +80e= e =1.47
. «dépréciation

Ol Sae ey g @ = 1,47 Cipeall jra (e (s siea) 18 die (8 5 AT dga G-

il

{M =470 um
X = 469.6

e =147 e I s dag)-

ilea da A e ¢ Cle giaall Gl jae 138 5 ciladdd) g abud) (§ g o ¢35l Al 0 (e Y *
BP 51S J xilabaall

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al (AL dasla 56




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Yis = —12 i+ 2632

= 2014

cJU\uA:\_uuaj\ alaall C}J;C\_\Sjja:\.ﬁlicnuchTC LJ\AJ\ Y aluad) O O 68 Baleii)-
. LXMM\@M\u@wMY;c&\J\MM\&;‘).aﬁbu

LM, = LM, + Ly
=800 +2000 i + L
335 0l a5 i sl A e g (msmilly 5 BP 5 1S G 01 A e

Y =2014;i=0.05

Yo = 20000( 0.05 ) + 800 + Ly
2014 = 20000(0.05) +800 + Ly

= Lx =218 um
:3al) 3 gl (9 g Aalae SIS e LM, 3al) 3 gail) ABS sl
Yo = 20000 + (800 + 218)

Y|_|\/| =20000i + 1018

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al (ALY dasla 57




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

o) Jadl)

A LM1

BP2
0.05

0.048

1S2

IS1

6 simse &L an s e Cimall jrw Gyt Jhiady (BTC A o)) st salaia o2hef JS8l1 -
L 3alal) jaa (alads) g Al gl Jaa)
G el ¢ Acaidia aall Baldl jland Loal lld e iy LS o Al (A gl SLaBY)-
Lyl Jseill 5 sl HLafiiaY) apadit e aalay

s Jga¥) gy At ABHAN eNlall-4

D LA Saais ¢ Al sl st Roa Slo S IS8 iy e ad) ) ae inia e
RSO EN

N5 Gugls sl A & Al 1A

adind JSall 4 cpae g8 LS ¢ 8l ha (K5 e 6l Lo siea BP (il Jie (555

2025-2024 daalal) i)

- ol agle g4l (AalaiBY) & ghall 43S ALY dadla 58



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

A J1sa¥) Gugis A alil) & il

BP

LA hd e 5l BP iniall 58 50 Jlsad) (ug) A il ANl

4 BP

Jile b e 5 be aiall () 6S Alall s s d)ga¥) ugal il (A dad: 3 Ala)

A
BP

£ siiall (3 gual) b S (5 580 -5

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 59




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

R A Mundell CJ}AJ fm\ﬁ BHEN % Jaa 9¢ L .Jhaﬁ‘)f @JM\ g LA;\AM U‘)\J-‘M B\M\JJ d}u
CISLM zasail gaasi e 3oke ga 5 ¢ clidiull &l g A& s 8 2 et J M Flemming
¢ (BP) e saxall (ol ey Jasi pall sl o 5ol o (B ¢ (puaila 5 (S8 il (g0 2 yiall

DAl AL 50 DA (e ¢ A Al aValll e gital) slasyl & KU () sl Al o Jslai LS
LSl A 1) a5 ASom 5 bl A8 s 1S5 ¢ ()il e Apalai@y) )
1S 5 Aalall ¢ sl Craaty Al KU o ) sil) ra gy Al JSEN 5 Al o)l el

IS-LM-BP z3sais adle mlhay la g ¢ alall o) sill

zsidall ol & S 030 53 102 a8 JSd

BP

mls Ol b v A giall SLaBY) b S ) s s Gl Jil) el
el R )

SUBTC dlall c¥abuadl o) jae (8 051 sill Sltie Y Gumn 38T Y (BP inial) aus )y 2ie -
ke o8 )« BK JIse¥) (s 0l b 00V 5 ¢Y (bl Jaall 2ali Als (e 5 ke 5
N &343‘ sl Jasal 4aals ddla e

s LY 8 Al (3 su) Jis odlef UKl 8 daia gall 233 ciliaiall ]
IS (Sl Shas laddll g abiall (gus * .
LM Fniall Diae 2681l (9o *

BP aiall Dhas Gile gdaall o)) e ¥

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgabaBY) o glal) A, (il dasla 60



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Jaza 5 (1) 3 sl ()5l ALl ¢ aald g o & AN (80 puY) A ) sil) ddats Jiad ¢ ddatill-
S sl aas bl Jale yiiag 531 @ Cajall

Al Y alaall pedd) & sibal) sLaBY) (S0 Gauksd
M(Y ,e) =0.2Y+100e ; X(e)=200e ; K(i) 10000 i-500
$ Adexy aly ¢ 5al dlae (6 ae Ayiha ) Alandl ¥ alie B <5 a0 dga (e

D® =3000-500 e : $ LYl itk -

0°= 500€-2000 : _Y¥sllile sax -

Y = 2500 : 4wl yall 5 558 & el Jaall -

Wby I3 (s ¢Joll ) Aleall 43S 5 @ Caneal -]

Akl @Yl ) ae (8 055 38 @ guaall G peall prs da -2

BN ) Baay A ¢ 3l Jare aual -3

3l Jare Ao 5 ¢ dga (e a1l e elly JBT ale ¢ 925 @ e il 13 -4
NS NEVENPREENA|

Jal)
:dalal] dmaal) dleall 43S g @ S pall rw liaa-]
Ol el ja pUai 8 dleall e lall g (i jall & 98 (385 Coguall s daaigs
0O°=D°= 3000-500 e =500 e -2000

= e=5; Os = DS =500um

Adaall Alandl (e dgais a5 5 o Y 50 aa) 5 IS (gl ¢ Alandl Jolii jrs iy 18

1$ =5UN .l

g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 61




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

500

Gy Jalall 5 ¢ Alead) e allall b ild @llia ¢ 5 e J8 G peall e ()5S0 Ledie ¢ g )
BL}SOOuEJM\M\M\:\:\ASSdJM\}ce:5.l.ﬂ:y;\

YAl el Rl Al 8 a6 5 (e ST el prn S ladie -
BTC Aol eVl olsse 05lss -2
BTC (y,e) =X (e)-M(y,e)
BTC (y,e)=0 = M(y,e) = X(e)

= 0.2y +100e=200¢

1000=1000 ;33 y=2500 5 e=5 < pall e
Aol YA Gl e (A O s Bt G pall jr e (s siaall 138 2
BP (iaie: Wl ¢l g3

O s Ledie Lyl 5 ccle gdaall () e s o)) i) L] 3iay ¢ G peall yrs (e (5 siasall 138 ie
. BP e ghaall ¢ e (8 0 55 Ll llia (588 (5 il () el

BP: BTC (y,e) = K(i)
M(y,e) - X(e) =ki—-Kq

0.2y +500 -1000 = 10000 i -500

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 62




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

y = 50000 i +500 e -2500

mi: @=§ QJ)AS\JMGJLMLGJ
y = 50000 i
(1) Gl 35 Jaea Tl 2 ¢y = 2500 : J43 (5 shose i

{y=2500
i=5%

: laall Bl Jaa o g a AN ¢l Ll 9425 @ e gl Gid
e= 5.25%

{M (y,e) = 0.2y + 100(5.25) = M(y,e) = 1025
X(e) =200e =200 .(5.25) = 1050

niall & paty an yiyLe 138 5 ¢ Aa8i Ban 5 25 o a8 Liailh (g8a Ay Hladl Vol ol Jae of aal
Jww plis,Y Al e g dépréciation  Alesd) ded (mliss) Al sda g ¢ Jiu) s (BP
s Sl Il e saaall BP Alilas a5 @ oyl

BP, =500001 ;
BP, =50000i +125

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 ladl) AgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 63




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

) BP,
|
* /
5% BP2
4.75% |
|
. >
2500 2625 y

ol a1 5% 4.75 sl Jaee (mlinay @8 el 2500 Ja s siue GBIl -
d\}A\){\ r9%) dPJ Glc Brev paslal) P UALSA_\\ 5 «BTC @JBJ\ Y alul) U‘J:"‘ GA
Aol A gl gl ) 8 aaly 21 Y

-

s AadA

nie & ad as i(la dépréciation ) Al dlead) dad (@liss) ol Capuall e gl )|
8 aalon A1 Y1 ¢l gl Sy 5l pabiall iy Les ¢ JiuY) sai (BP ) e gdadll () e
JRalh Al ghe st (A aalud a5 ¢ ( BTC ) Aladl a¥aludl ol e dmaa g (aad

L gbsl

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 64




S A e gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

Csihal) 3 gudl i pall i dalii] g dpalaidy) cilubaad) @ 2l ) gaall

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 65




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

HEEV R |

ALY Al cl ol ) o) Sy A5 W) ¢ olal) (51 8 ARET Sy Y e (S KD (50 il
aaill g Al sl e G el cillalad) aaied Cus sabaiiy) )l JOES) dallee
5 s ) Aol i) 2230008 ¢ JLaBY) Lgd aa gy 1) Alad) o JOERY) 138 Aadladl
LS ¢ s e o))l Balain) aal ¢ ApaliaiB)) a5l Lealad () 355 puall e 403LSY)
Lol labndly 5 Uni ) Jasi 5 A 5 0ol sl il G paall pm ddons e Sl 0280
ALY dgaiia sl Apatis Lo (38 5 Aalaall Lgilee da (e a1 5l (aids ) A 5al) Lalid ¢ dgudadl)
ALl

i pall i dalii 22

t ool Gl rw 5 Sl G eall prs b (e

le taux du change fixe : bl i pall e ¥ gf
alod) 30y Jara bl 5 ¢ cBlead) Cp Jolaill yr a5 38 el @lially Aliae dpaiil) cllalid)
o pall e pUad Cons 5 ¢ Lgiad ypaaty Zgadal) cillalud) J25 J) a1 s g3, 1S 5 ¢ cleadll
D Onlaal (e seie (g el O Y il

Dévaluation 4ledl jadis o

Réévaluation 4lexd) dad e gd )l o
Do s Gudai vie ¢ a Y (BP ) e sdaall o) el Jieal) il gl 5 a1 dea e
u\ﬁu}&ﬁgﬂh@cﬁd\ﬂ)ﬁa}y‘rﬁ\c@JM\QYJM\@C_}A&C_}\)@\}
dagyall 5 ¢ Dle Gleadll 5 aludl S jad A e @) ¢ Jae o (aild s 8 e giad)
e S Al 58 Laie gl el Ala &8 (BTC) 4kl Vbl () jaey Lapad
Aad o Bliall ¢ duia¥) el (e allalia) e dlaie Y ) 538 el clidl jlaad ¢ il jaliall
sl Al 51 ¢ Lle (asall (e ST Claadl o Gallall ()5S Allall oda i Ayila gl Alesd)
¢ Agida gl Aleally Allaall i el pa (A1 (5 38 el i) (ol ¢ dila o)) Alanll A alisl &
Al o)l Aleal) Ao 8SE of Joladl) ) Josy in

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al (AL dasla 66




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

s S el i) ldaliia) i) ) 4 jladll E¥alidl o) Jae (A il Jaall g2500 5 @
eisall anl) dmca s Wl Jledll JREIL Jasill A oSa Y 5 ¢ dniaY) adladl o
ilenl) A i MR (e ¢ Cigeall e ol Aaadl yr 8 Jaaeliy (5 38 yall il Jay
Dévaluation
didl Jasiy ¢« (BP) le siadl ¢l jae 8 oaildll |pain) o) ¢ dpsall Alall 8 W o
Réévaluation Wied (o gl ¢ dleadl da anii salely (5 S yall
(BP) wle sdaall 0l e (e ey jad o Sigan Gaillall UK 8
le taux du change flexible - aitall — ¢y sall i pual) jr- Ll
Jasn Y daa ¢ Elaall e Callall 5 (a pall (5 8 i Caes alail) 138 8 G peall e aaay
a0 a3 a8l Jalas \A.m&_u.u;ﬂhj ¢ a pall ﬂmm@gﬁﬂ\ Sl dliaa dgaail) catlalid)
(PPA)
LS ¢ cile shaall Ol jae inie & jay an yi Cageall e b s ol Ol AUl 138 a5
syl ol AUl 138 Ces el
Dépréciation : 4dell dad (&lidl) o
5 ¢ Laay 5 JauY) s (BP) Cle saall ol jae (cinie @ ady aa 5y 5 c@ Gpeall e g 5]
dad Lmlads) Llisy 5 ol joliall dad adi s Jadiie ¢ Alead) dad (lidily dlieall sl o2 &
ablay s (BTC) dladll c¥aluall () e (8 (aild alilly Lo 12 5 Jaa AdlKa oS5 Al la ) )
(i) 33 Jame & (i) Llias ) ddaall A gl
Appreéciation: 4z sl dleal) dad plii ) s o
A LSl 5 AoV sai (BP)inial @ jady aa iy @l L0 5 o Capeall jru (mliss)
ciladl Ay Gl dcanly dgdaall Cilaiiadl (585 sl oda 8 5 ¢ odel JSEl A ria e
¢ bl Galias) A sas @) eV ¢ L il G 5 i) claiiall @l maaaa (Sall
5 ¢ (BTC) A ladll c¥aladl ol jae & Jae 4de zin 13 5 Al dga o o) gl) ana ala i

G i) e aady Gopall rs o ) Ala) ¢ adasll Jaall dad (mlias) Sl e iy

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) AgalaBY) o glal) A, ALY dasla 67




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

AL A gl Galss of (alids) A aalug L 138 5 ¢ Vsl (a5 7oA e a5 ¢zl
(i) 3lall DY aea g la ) Jady

BP Aaiall dal o ¢ sall G pal) i <l 50 1 01 a8 JS)

Aallaal (g 38 all i) L sy lealS ¢ Lge i) 138 5 ¢ Aleal) dadh ialia) illa JSEN 138y
e gial ) e 8 o) s OB

BP1

BP cile gdaall 0 s Aade clS ol Ao U pal) jlad 823

e cﬂglﬂ\ d)ﬂd\)ﬂ.ﬂ)ﬂﬁﬁ-'ﬁj\

Sy 5 Gayeall jraw a3 Al a5 S el elidly dliee Lol Glaludl o ¢ il Ul LS

Akl (e g il g i Y e siadll () e aie Ol ¢ oAl Allad) e VL) e e

5 pdlia Hig o gl 4SS Eﬁ&‘MMJA\QMﬂ\WJ‘M\éMY@T6&.&\)‘4“

LM .l e

s Ol G pall mw il LG

el dleall Ao (@lids) die gl e Copall jaw adi oy Laie oGpadl ) Al
Dépréciation

dgiba gl Aleall dagd ¢ i) die (gl (i puall e (i Ladie 1 jlaad) ) & ey -G
2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgabaBY) o glal) A, (il dasla 68




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IS Finiall &l a3 e aa 5 Y1028 5 « Appréciation
Culil) G aal) o allai & cdlael) 50 Julasi g

cYQ;\L)S\d;JJ\J:\J;SJ)ﬁQMBP‘;\M‘éﬁuJ\)ﬂ\upcuM\Miuﬂ&)ﬂ\\&m
@J\Aﬂ\u)\}ﬂ‘&_ﬁ&}@Mﬂ\j\dﬁdﬂﬂw‘)ﬁugﬂ\eu)‘aﬂy}qDLN\JM}

G Jgal e
BP: X-M(Y) + K(i) = BTC(y) +K(i)
IR e GBI A )5 e cuila aa st ) G peall jr i -

Abad) Al -yl A Al 3 kb e W) e Sall Jass Gl (o peall jr Cud -
Agaadl) Aalead) g ol puall

s adul ¥ aleall OS5 e Jiay ol i€y i) G puall e alkas 8 JSI )5l -
1S=f(i)
LM=f(y ,i)
BP=X-M(y) + K(i)

glaill 5 gaiil) pUadll 5 Ggall pllaill dbeall O c¥obad) (gl die o5l GEah

‘_,,AJIAM

Lﬁﬁ_ﬂ\ 8LL=§J\ P @:\s;l\ &LL:E]\ e IS My (A3 ) ¥l

laaal) g alod) 5 g
Y=C(Y)+I(i)+X-M(Y)
S(y) = 1(i)+X-M(y) -----(1)
Lo Gadl 1S Slassd 5 alud) e Aldls 2
35l G g

il Sl SN e S Al Al

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 69




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

BP Lisiall Al eall o lal) g Uil Alslaal Jiadd) 5 1 o A qalhall Uil

DT = X-M(y)+k(i) ....(3
BP sl dlalxse P

Juadie | (SOl 3238y 5 Y (SN e gl JAall aaat e GBS (3) 5 (1) ol
Jaall yas gl ¢ Aalall Gallall el skt g aodaties ¢ Culill Coeall jaa Jh 8 5 ¢z sl 128
Ul ¢« BTC 4pladl S¥alual () jpe s (8 casdines 138 5 ¢ dpaiil) ALl ) ) shai 5 (351 5l
G Sl gl e las ) g (M=F(Y) Jaall 3l yie dlla a Sal S @l g el jalall Gl e

Ll ) Sae U Wis 53 <l jaleall & s

alal 5 ¢ Adadll 323l Jlad $185 5L an s «(C,1,G,X ) @ Dlas Al calkal) 30y 5 oS -
AL Al il i) Cadad aidlal sall 585 e Gl aelu ¢ alall callall saly 31 deaza o) o2a
5, Adalall A gl 5ol ) lais s Al 5 Ay jaaadl Jlsal (uss) Jsio o aady 1 5 ¢
JSEN 5 ¢ Ll plai ) ST 30018 Jama 5 adli ya JA0 (5 s ¢ 23a (e )5l Bl el e iy
) s Clinie IS s e 5 JSU 051 e daall callall il s saly ) il a5y adid

4 pal g — J)ga¥) uglt S jatl) Ak jdy g Jlad) ) i) g cullal) gl )) 2 1 Allad)

— BP (Aadall cisaal) Joall VA (e Ay jill 028
¢Aga Al L 5 ) i) ae et ¥ BP iaiall Culdll G yeall jaa o ¢ il W LS
3 maall Aladl o3 g cdan e )l BalatuY JAnll A Sl (e bl o ) gl aae Als JS
e o JH G50 AV 138 e 5 ¢ BP (iniall (e cituay daa siall ) sa¥) G531 DSl e il
Bl el Ol yad (e dpulin SIS Cpaiiddl e G jlcaall b @l a5 ¢ LM sl

Ji 0S8 A gl AT Gl ¢« LM Ainial) Jaes 4 e adli e BP sl dae 05S Ladie ¢ LuSe 5-
Y] i Aniu @l a4kl ¢ )l

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) AgalaBY) o glal) A4S (il dasla 70




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

(Yo,ip) Anlill alieall AU ¢ 5) il it ¢ E ddadal) -

5 1Sy Gl 3l e ) 5 oaad) ai IS &t die gy oA A Qllall gl -
LMy fuman s 3800 ¢ L el QLM a3 e 535 0 &Ly

e mii e 58 5 BP il dad e gl Gl i LM 5 1S Guisiall GS a8 gl

i gl ) 3 Jane 135 Y Y i gl J3all (s sise gl

LM iaiall @ jad 6l il A gpudl gl ) ) ool gl Jalall callall saly 3 ABiadla *
ol 5 g Al ) g A sl (e Bl Jane et an iy L gas . 8 Rty (S0 el
b il die Jadd lagsa Qs 138 3y 5 ¢y domaa ) L)

) il aa Alal qllal) w35 ;2 a8 S

A

o i S,

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) (AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 71




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Sl s ) aa AR il gL ) 52 A ]

LM, BP

/ 1

[ A /
LM
E 7 / ‘ Dévaluation
~ ! /
IE1 / ~ ~ o
-~ v
"~ 7 Sa BP
x E S ~

~

. 7’ > ~
I b I
~ |51

d .s

YF1 YF
il oyl e (8 s 5al dga (e ¢ il paliall aaa &S e Jand B0 Hlaul) plas |
)l VAL Gl sae 8 e @l e iy Lae cala ) sl gaadin e Jasd B0 e g5 )|
L Jaal) alads) e die iy Le g ol callal) alaasly V) (aildl) salaind (SaY 5 «BTC

>
y

5 by Vbl agil e Gl gl ) Leie g Adalll ) glii) glb oAl dea a-
s a¥aball sl o qalhll JSw (& Sl il sda 5 Ly bl sl Lo qlhall iy
Lol 523l e @l )Y pa el 5 eV Y 5 by LM il o iy an 555 A jlaall
s 5 omalll gaall e 5l Al S oS8 5 daial) Jsa¥) Gassn @i o 1 deny 5 o

s Jaall dad alaas) ) elly (g gpm Andliall Cag ph dady 5 ¢ (ol Jlatiny) Jaylss

- Aaadla

3 e <l jal cl L) dpuslias s 50 (e el BBl 0 5S; J3l) (mles)-

O saill JURS G ang B g ¢ idasl) Jaall il s iadd 8 AaSall e 3 Y el Qlle &
JA DA (e Glld 5 (G il dad (e wd I elly 5 salal) ¥ ara gl ) ST ¢ A e dday ol
@ Ol 523 1S el Gl aaley (g2l a¥) ¢ @Y Cielias Ll (3 5k e A Sal)

3lall el elas ) 5 ida gl Jaal) alass) die iy Lag o e Y]

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 72




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

1S- sl o3l Al U Jgeasll 5 ¢ Saall s 0 6Ss ¢ BP iniall Alal) dmagl) i
BP e staall () jae & o))l by ¢ LM

(it a Sl JAu ol il ) Aleall e 5 555 e (AN 5 LRI o1 (B, -
e ity — b ol) Alaall Aad (alids) (gl ol jras 18 ) g Lial 35 Dévaluation dlesll dag
BP; dmasll gai il I BP (sl & jas elld

gl ae oilaii ¥ el 8 B3l 30 o Lallda cas ge 50 galeai®y) DLl e el 6 -
s AalKa () 6580 ) gheall cilatiall (Y G peall el

Al iyl s allai B cdlaadl) L3 (Julas 5

fad Capeall ra cilaspli€a cin @llg llsie Lagd (s e daall o) e callaill 13a

) seY) s A8 a5 Aun JAD) Y aluall Lpm i Al LN (335 a2 gl
c e shaall Ol jae dna ) ae Cipall jrs iy ¢ O pall G all jas ol -
Y
X=X(e)
M=M(y,1)

Drms i) (gl — Aleall Ao Galisi) die @i ¢ ae Giay oA BTC dplall ci¥Vabadl o) jee-
s palidl (g Ayl gl Alaal) A gl 5L aa i BTC (8 o=ildll (5l ¢ grnia (uSall 5 -Cayual
5 A oo Aleadll 5 alill e Qllally 3 dle il Copeall jeu Cl ) Gl A5 ¢ Caal)

P e sl Gl e o 00l AUS 0 LS ¢ s Al g (e Dladl) dleal) e llal)

BP=X(e ) ~M(y,i)+k(i)
L A0 Y alaall MR (g S 3l ey
1S=f(i)
LM=F(y,i)

BP= X(e) -M(y,i) +k(i)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 73




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

. DN Y alaall (s glady ¢ 3 ) (38a% 5« Culill b pall jr 8 el daiaia 80 ABR]) 028 g
Qﬂ\dﬂ\w@d\jiﬂ\cl\g&*

g 0 ek REE KON (P P FU I [ X

: Al gl *
Y=C(y)+I(i)+X(e) -M(y,e)
1(i)= S(y)-X( &) +M(¥,€) ...... a)
IS e &
- A Al A )
L=, ) «..e(2)
LM alabae 2

P B X BII A  k
X(e) -M(y,e) + K(i) = 0.....(3)
K@) = M(Y,)-X(€) vereeens @)
BP (Aaiall dalea 8

Sile gdaall o)) e ) -
Agimal) A 5all A e o aaiad S el o2 ¢ & LAl 5 A gall G )Y (u gy 1 IS s llia
G (A e sa s a3l ja) dpa lall Agall 0l e (laad) Bl e
sle Aing 5 i peall jru Apia¥ s dgila gl Aleal) e llall 5 (2 yall asg ¢ 45 el Yol
Oe e Ll L ) diaY) cdlall e calls @llia ¢ oo ¢ il 6l Jilia adall el )l -
(z &)
il 5) A sall @l jobia (e adal i) Jd (e dida gl Alead) e calls Ll ()5S 1) palall -
(URomd) s oy
Agida g dlee culal) callup ¢ A gall 8l s Jalal) s Jadl Gl i -

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY daala 74




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

alall Lpia¥) Ceall e Aol oyl e calla Al ¢ oS sz Al ) Jlall Gl clais

e G (§) 33U Janay (Y) Jaall e e sane clidsill (ho de sane () inie Jiay
Judl el Olmes( ) o) el e e daall Gloae oS5 e shad) ¢ e 0 5
Ledie (5 oladll () jall saay ¢ Lgila )y 5 Adsall Ol jala (a1 (s el o) juall Jiey (BK)
S jad o JWl el Gl gee day ity Gimall jaa (bl ge Guatys el JRal) 2y
3 Jama (5 gl (Anall 3200 Jama (18 ¢ J) g a9 ) Al A g ye lia IS J) e 55

Ol Jala Jlaiin) G diladl (558 e J)sal) Gusy) SIS ad adiai Y 5 (1 = %) aaY)

(i) ind 32U jrs oz HAN 8 L) Ceadly Jlaiial¥l s () 32ldll Jaxa

BC= PxX —EXP*"XM
N —’ N — e’
valeur des valeur des

exportations importations

P="P =1 Wl mua ¢4l L) o (ol il

BC=X—-EXM
Jual Gl O e anay Jiey BK
BK = K(i) - K(i")
———— ——
représente les entrées représente les sorties de
de capitaux dans le pays capitaux du pays

Caladyy ;UJJJ\ CJ\A d\jA‘}“ R85 Calad s K(]*) 9 :\j}ﬂ\ Jala d\)AY\ *5%9) Calad s K(]) Jias
) o 3l Jiag 3 (1) i sl 35 e 5 Ji0 Qs b JAI I 1 se¥) (555
() ol 3501 Al 2113 AT ) eV 55y ol (3520 Jals

Juall Gl Ol ey sl Gl el & sana (g e saaall o) Jaa dna ) ¢ 585

BP = BC + BK
BP = X — E x M + K(i) — K(i*)

Gl paball (e dpasal) clasxil) lé ¢ (BP # 0) o)) sie e Sle ddaall ) dae dua ) 65 Ladie
Al Gl laass 5l ) sl (e dlaadl i 4 e 0 5S5 Y JATAN gad Adland )l bl
Z AN s el Gussyl 3835 i X+ K(1) < E X M + K(i*) 058 Lexie &llil = Al
X+ K30 >EXM+ 813 W (BP < 0) <lesdaddl ol e anay & e ollly daagd
Cle sirall () jae da) b pails @y Gand Jalall s JIsaY) Gugs) 385 zaar K(iY)

.(BP > 0)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 75




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

: ol Al Aleadly 2 AN 5 JAIA s J) ) (u gy y i ) Lia yid) 13
e daall () jse dpa ) = dia¥) dlaall e k)

33 by Jalall gas ) sal) ey clian ) cle daall o) e dna ) b pald) sa5m
g sai JlsaY) Gugy) liax ) e sdad) ol e dpay (B Daall sa e 28l (= e
Oe A G015 a1 g8 galill (e g jaall (A il O 258 (e A palaas)

s gy calidys A

A sall 7 )l J1sedl 38 @llia () sSand ¢ (BP < 0) Jae Ala 8 Gile giaadl () e dua ) S 13
(s iy Lfﬂ\ (i) 30l e 2 3L | S5 Laa Lgds.ﬁ\ a5 yaall & palail ‘_“J\.ﬂbj
&) @ e (ZoAD s Jlal () sy aliasl ) Jalall s Jlall ) coliass ¢l )|
e daall ol jae o)) sill sale )
BP<0 > IM° - 1i > TBK ———— BP=0
jusquace que
Al Jaly J1 s 385 @llia ) sSaw (BP > 0) =ild Ala & e siad) () e dpay oS 1)
G gasms Lae (1) 33N e 8 pmliasl ) @l gags i) (g peall sl il
) el A s Lae (Ja1) sai JUal () cid A alids) ) & lall ) Jlall Gl ) cilsas
e gaaall o) jae S8 o)) 53 Bale
BP>0 > TM° - li » {BK =————= BP=0
jusqu’a ce que
G Jsa¥) 3ax DA e anil) &y ¢ il Copeall yrw allas Jl 4ol Jsal) (Say ¢ 138

Marschall Lener -

Ao el ) 8 3 leaa g Al LnlaidW) cily ylaill sas) Marschall Lener s ey
Akl oda (i i g il Jaall e Sl ald Gile gaall Gl e (B Jaall aas WS Cangs Aleal)
el e gl S A 5 el 40aSU) () (o) il bl 5 cla ) sl e A AL g s

s il ECP ¥ e dailal) 4l 5,08l i) 558 Laxie Marschall Lener b i (s
ETE <l

Laal) e a8 o 3 JS Y el dalall A age byall 11 ¢ Mundell-Fleming gases
;):f}ij ALl

OV sl () 3agadl  Jalla g (5 ladll Ol aall Gasd () b pall jrw (liadl 505 ECP > ETE -
c e sl o e

Olome (A& I a5 ool O jaell Headi J) o pall jaw mlédsl g0 ECP < ETE -
Sile s8adll

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgabaBY) o glal) A, AL dasla 76




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

dailal) dpudlill 3 pasll i) S 1Y) YY) gaah Y dle el ) s (A )l ) sasadl b Ul
(OSliall) )35 ETE 5 ECP (e S iimy (Goall e 51 e ailid) s ) e
() O el e G pall jr s Lagiang (g3

Jil by cileaadl g ald) L) e 35080 a0 (ECP) bt e dailall dpudlall 3 08l 31 —
CallSy ek ) el g pae g ) e 30l ) i s ABles 335a 5 Cpedliall Jlaul (e
13) s sl Bl e ) Gala e Wayl awiad () Sy g ladl) (udis 8 S 580 Leleati ) Sy JB

g shuie LY CaglSs s

Lanally oyl ) el ey il paball jland pdise G dsaill a1 (ETE) Goall jas il -
s OV (8 7] Aty Gt () Al B89 Lgie | yie O pdsall 038 ¢ iz g sl
u\{ﬁﬁ\walwdjﬂ&\Jdﬁ\ﬁ@ 33\.\‘)‘5\&.4 &J)aAS\

Unaill g2l A Marschall Lener b

T X €x + €M >1
o T s
taux de élasticité—prix des élasticité—prix
couverture

exportations des importations

g sana o pall jru cwa Bl o) jaY )68l Marschall Lener s 2 asal il oda
d o
Ll
X
E+xM

i I P#X =X Qlolall daf 4o sy ¢ (Goall jrw Wayl ey ) dohasill Jasa -

T:

M 3-31-).)' e c_,u\ <8X/X>g_1\).lb4ﬂ\ e @ J..p..\j\ ‘JJ’.A ‘;&) €x C'.}\J.J\.»Aﬂ Q\JM\ :\-’})“J‘ -

E = E*P*/P u\y <8E/E> Q\JJM\ML)&C_&\JJ\)}\W&ZI

6X /X

€X=m

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al (ALY dasla 77




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

<5E/E> Gl paball ja 45 jlae Gl ) gl jrw A 7] iy 330 ) o

oM oM
S i Vil P
M OE OE
E E

ol sl (& (alias) ) cala i sl e 8530 3 sa55 «all GM/SE o L
Jushll sadll & Marschall Lener b &
€x + EM >1

dahaaill Jara 8830 ) ) Alaall Aad (aldds) 4 g2 Al oyl 8 Asad il sda s 134
Lerner Ld o dwm i e gy e dadl () js dway Jo opall Jas Jsmia ol
e dadl o)) e ana ) Ao Wla dpih gl Alaall (o pom ja gl S5 4aa g0 53 5 Marshall
o u Y b ] Bt il o) iy paadll die (i ) (T 54 £ seaa OIS 1) Jasd g 1Y)
Aeall Ao (mis o) o ol ) 8 S S @l polall b i Capall Jaea o I 5 LSY)
3 aadl Gleaally alud) el o (il 35k ge @l bl e dplay) ddiay 1 Akl

Aolaall Aleadly W jland sl 505k e Liayl ol iul) aady sed danaall dlaally

O Gk S o5l s ¢ Joanil) ol el e Gpall ga ey z3sall 18 o
s Y bl daall e i ) da Al aValid) A el 5l i) Gy sed ) dalall
D) (2 BP aiall el jad b cady (o) G eall e G pass diady o) 53 33y 5 ¢ sl
t L 5 (i i

s AR T e ) 1Y) duda il

A LS IS S dmacasll e ¢ AN IS el @y a4l (e dpe Sal) claiill g las )
P JSE A s

(AR AN ) 35 dda s G pal) el g A G316 2 03 pd) JSi)

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 latl) AgabaBY) o glal) A, (il dasla 78




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Appréciation

i BP,
A BP
ie
IS,
>y

Ye Ya

5o Al aa saly QA G5 13g) ¢ & aty VL M siaiall Gl ¢ dpa il a3 YA (e
A(Y, 1) Lyl 320 s plii ) 5 kel Jaall ¢ i) LIMA (e Jaadl

O paball (8 juad ol a5 D AT dga e 5 eclal sl g ) alildy ¢ ida sl Jaall xdi yy Ladie -
Bpuﬁ)ac‘\.sa\ﬁjcBTC Aol aalull u\).m‘sa);cg_m;ﬁ L_.SM\ Yl

@Al s « dépréciation Aleadl ded (aliaily s 5l o 5 Jaall (b (o) Gyl a5 -
5 AL Y Jpea sll (BPy Al ) doay i oY )5l ) BP s s
)l B s 13S0 )l JRa)) ad j ddadill oda A

oS lall (56K 5 ¢ Al Jals agl) gal s iy () ga s (s lmal) Gl ¢ aall 3N s pl& -
Cigea a8 Al oda a5 ¢ Appréciation ied ¢l ) i xiy lae ¢ dyila gl dlaall e
A0 52l (3l nY) (B Apia ) Lt padat (e Al JB (55 A o) claiiall O ) Sy A )1 ALl
Sl pdball aaa il aalud Al g,

B 5 Y sad And il sl g ¢Cpaniall A6lSE B ) 5S5 Apia ) s stialle 5 AT A e
G alall (aliss] o gey Ladie i, Y1 e T il sailall el gl ) Gl s a0 .
(Ve,ia) Al adaiill ) Qoanil) pramacad sl ied aly Co g Ui g ¢ dpa sSal) colianl) 15 )1

A5l (e gL ) (o Apakil) ALl / AS gand) £1S ) 1AL L A1

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) A1 LAY dasla 79




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

5= dal = Gl LM oty o i Al ¢ D gil) Ll A Gl @l aali
j 52 aa palin] 5y iba gl Jaa g i) a8y LM inial) @l jai

L) B e ddasi yall ALl Al 8 oLl ) L LuSe sl o3a

U gaadl) £ ) dpda iy () pal) il g B 03 63 2 03 a3 JSi)

A
LM
! LM,
t 4
BP
Ie BP,
IEl
IS
>
Ye Ye1 Yy

LGl jrnplin ) gl Dépréciation dlea) dad & S (mlidil an s dpadal) A gl )

(i peall B (B il (2Rl jall gl )5, ) saY) a gy (GA] Aai€ BN ja aalia)-
c;.ﬁg 9 Lﬁu:i saalall P ua\ﬁ;.k‘ LﬂhS} Q\JJ\}M uas; d.c d.ut:\ S Q\JJLAM ——— i 9
Tdaall ) Ly

bl Al il gl (e ad N 45LE (e BAN e (aldd) g (o jeall e L )

s o Al clpaball gl GY ARl saill e A sl 48 Al Adiadle

oady ax i 5 -cielad) JU gl ¢ ) Qllal) gl aa i @l sbeal) gla ) d¥) S
bl Jaall e ld ) ade iy g el e s231S

A3 LY ol sl gl A an iy g e jalall gL,y calia 05K Jaall gl ) 1 AN Y-
cdaalldals

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) (AgabaBY) o glal) 4,1 (il dasla 80




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

¢ Laay BP; (s sisall 1) &) oty BP (s oadli e J20 (5 stue 2ie o Al ()31 sl (38a ]
s 5S¢ A Al (e lela ) Y)Y daall sl KU )l gaa L
ipgie sl Alal) dmaa ol e J8 sl

adagi yall J8) jall 5 48 A gpually dagi yall JSLEAN S ¢y pall Coyuall o Ui 3 5 Ad2adla-
a5 ol 8 @l (BTC ksl ol saall s

Culil) G paal) g JB A A 030 g8 (80 A ekl dubud) g Adlall duipud) Alé -6
¢ giaslh Jaia zdgai ) b Al g AUl (i) Adled Al ya (5 ki ¢ jall 138 DA (g
09950 38 a2 Al 313 5 J)sa) ags b Al @l el a5 A Cajeall jlasd Jb i g
- Al g Hal (3ia ae ¢ Ul saY)

S

o) i Al & SLa]

-PP)SJCWJMJ -
I sa¥) uga o alil) & sl Ala B Al Alpcdd) Al - Y

Jasi 0S5 ¢ IS-LM ziser b cleadll 5 aludl cilaiys e il ) Lalad dulal) o3a Coags
e S o) sl el @l an sy il ) Y 8l st DA (e dga sead) bl
Al (55 e Aaall Y1 Japdi g aandill dpa geall A 3l A0S 88 ¢ |S Saall Gl et DA

cadiud JSEN) B a8 LS ISy ma ) () IS Asma gl (e (Sl & jas )

Jaal) el ) (8 Gy 38 ¢z ogade il Al |S aiall @ et b (laall slaiy) Al i -
Adaall 320l Y ama gl ) KI(A) Al A o)) a6 5 sl ¥ aea plE ) 5 ikl
&b Dt ) Y V) Gagsb doadll 13a Gon B cald) ga Jsed) ey (505 e

Ll g sadaall Ca el aUai (Y o g8 dad

aie i Jsa¥) Gussol DaSl Al 5 ¢ LAl J1aaY) Gussy doad e Gl )il Jaaad
iniall ey jat A aslosy (a8l (g jaall 5l aial) ALCY pas @1 ) 5 cddalall A o) pas gl )
a1 e i WS (LM, A gl ) LMy sl e sl ¢ i) ) 5 Gl sa LM
oda alely ¢(i= fu) Aol Baldll Ve ae Jolaii A 5 AN saldll CV e B alids)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 81




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

SSTdaa 068 ol (B, Adaill (8 aas e )51 33ay 9 I saY) s AS s (ol dpmaa gl
(Yer< Ye2) ol HsY o

e gy alid JK) 5 ¢l Capeall aan b el ST 5S5 i) Alal) ) : dadla
iy

I 5aY) gt Al AS ) ae il i pual) A Allall Alpadd) Allad ¢ 04 a8 JSA

LM1

LM2

BP

1S2

Y
Yeq Ya Ye2

4 gand) CHlGETY) LA ) Al *
N sa¥) ugs A akil) & ah) aa Culil) i puall s (B A8 ) Adlad LG
;394333\ axgy) &Lﬁj « 01 Al

S LMy Al e oJand) LN 5 cpad) ) LM iniall @aty s gy a8l e a5
i JKAN 8 e g LS ¢ JlsaY) gyl Aalill AS jall 83a 8 LM, draca sl

i A LM1

\E @\A LM2
i Y—h\ BP
AN .

5 ¢ (i) 30Ul S¥ame (=l 5 (V) bl Jaall (6 sise ) 4ie iy LM (Hadall o jai-
Codkel Sl 8 cpse s LS(A) Adaiill o ) sl Adails () 5SS

> Y

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 ladl) AgaluaBY) o glal) A0S LAY dasla 82



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Adadil) A ddiaa) ) ) sl dpmaza g b cplaall Lgilee 58SE e ddadlaal) dpaail) cllalud) ol i 1)
o ARl Bl Jaee (i) o S, aptivee e (05l 050 53 e e O 5SE (A)

ST Al s sall (3 ) gaY) Cda g5 4093 50 G 5SE5 ¢ z AN U Jlsad) sl eS z A
(i) Aolaal) 338N ¥ are e ST (i) Apa i) 3al ¥ ara () 5S3 Cpa B pa

& Al 1) Aleal) da Gaaléds) e Jaria ot 1Y) Gt g ASoa b AT Aali e
Qb a5 ¢ sl o Jgeandl a8 st i) i) clalgia canns ) i) cllalul) balin e
aic gy Al aY) dyida gl dlead) o) 8 Jilie dpnial1 Clead) a ) Al cillald) Loaf (Sl
e n LS eV 5 bl gni LM sl o jaty aa i Al g cddalall A gad) (al Laia
Leaie (ol cdpia¥) L s ae dyida g1l 50080 ¥ ama (5 sl in Apraza gl i 5 coDlef JSE)
<(E) bl b ol Abal) a3l 58 dpmmy ) Sl 252 5« LMy G LM, (i) ey
s 5 20088 Adpns £ L) 61 4 58 el i gl JA) (5 siue 65 ) oo (38 Y

Colll) G pall g allai b Alad & Al A L gil) 4aRi) dcdpad) ; Aada-

(i )ASI BAED Jama (AR £02ANAN

daield e miy 5o (1<i’ ) ol a2l Jao G siwe e JAalall 3200 Jars ais
Colial JSAN (8 e 8 LS ¢ eV ) 5 Ly LM isall

LM, LM,
E1

L\
\

BP

I
1
1
1
1
1
. 1
11 |
1
1
1
I
1
1
1
1
1

YEZ YE1
(Al gl BALAN N ama add s Alal) Sl
) aaa (alids) @lld e miyg ¢ Jsa¥) Guss sl 5nS zsa Gy 321N SV aea 8 (51
‘d\;‘\a&‘uw}cl_l\/lzm)né\ LMIZ\::M)]\UAM\Q)M\:\J@?;)L‘;“\JM;\AM

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 83




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

daudls b 5 AT dga (e 5 il Cipeall ja & dpasll A g la ) A 8 oyl e e
- byl Ll e aandy 303l Y e (aldds) Y ¢ el G s dalaall Gls giiall

ledda i ga Gl JIsaY) essy Glaa¥ Bl i ¢ Jlsa¥) Qa3 Al A8 jall ol 8] ae-
Of WS ¢ Al ol jlefiin) S5 A 7)Ao Ledida g L) 5 ddliane cl jlalii) JS3 8 Ll
G o Juall Gl 5 Apaal) delaill G jh it Y1 i) e Jery 200 5200 Jane (alads)
leash o JlsaY) Gegy sy laal Jaay o 40l (pe 2ula)al) sailal) Y anal (mleasy) e b s
G oaY) sl Jaee oliy ae oS3 el liiay) dhsad o agraidy LS 281 (5o B Lemw
b absil @ pat J)saY) Gussy O ¢ daall Bl Jare e e ST UGy 5 Ll Anag

NS

5 ¢ Agida gl Al Ul 8 (e Lead ase yall adlanl 33ay ¥ sl 32500 Jasa (ds ) 58 03)-
o 1S Uaia Gy J1sa¥) Gagsl w5 Al O LS ¢l jlaiiny) i 355 e oy Y
o At ST () 6S5 Ll Alaall e giial) led less) BT aie (i 3 g dgida gl Jasdl (aliss)
83 sl s giiall land a5 HAT s ey ¢ Apallall 3 suY)
adlaally e dpasl) clalidl Gl ¢ il Geall jrn Alaidl g Ay jad) Al o3 s -
Al s Y1 ¢ dgida gl Aleall o) i o685 Gl ) Jgasll 5 ¢ dplaall Lilee Jolad 5 581S5 e
o yall (§gu o8 A8l Cillabu) JAas LS o) a1 sy 7 osa o Apatill A gadl (alias) &
2 oo gy WS (1) Al saldll Jae Clysiie ady da¥ oJIseY) Gussy zson 48 e
WS (Ye) dmad N (Ye ) Gasl (e bl daall il sl 4 (aliss) o) aY)
Ltk e Adaall 31l Y ama Jalai Gl duds (e 43 ) 53 SLaBY) iy 5 ¢ oDlef JSAI L3 A
((Ep) kil b ol gy 5 ¢ Ainy)

J) dipall g aUaS B daali e Ay piad () Aol BN Jama add dulaw ; AadA

- o

2O 5aY) gy AS jad Al Clad) A jd 5 300N VAl el ¢ 2 site Sa] Cililana oS3

C=0.8Y4+100; 1=600-6000i; T(Y)=0.1Y-60 ; G= 140;Ly=0.5Y;
Ls= 642-8000i

MS=1200: M(Y e)=0.2Y+80 e ; X(e)=400e; K(i) = 11600i-500

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaBY) o glal) Al LAY daala 84




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

gl Jaall Ay jlaay) ¢ eDlginy) Alalee 2aa -]
IS, LM, BP : @Yazs 208 -2

e = 1 ol i peall el il 35153 J2 af 20n 3
sl o 3aal 5 ¢ sl A e 3 B 0350 O -4

S )5l Ly e 5

rclagll 8 s Calaal

IS Jsaaall Ll Sl -6
Ly alia 5 S 515l delia 2ef -7
oAl Gl a3l 13 9920 @ Slal) baall 4 SUT 4l -8
gl il 5 ¢l sl o3 Ly Jie -9
: dall
P OBAAY) 5 ALY illae paaiie]
2 Al A8y any L) Jaa () alas
Yeg=y-T(y) =y-0.1y+60
Yq4=0.9y +60
: giay) Adalea-
C=cys+Co=0.8(0.9y +60) +10

C=0.72y +148

s A Aalaa-

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaBY) o glal) A0S LAY dasla 85




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

S=y4—C =S=y,-0.72y-148

S=0.18 Y-88

IS, LM, BP : <¥axa2

IS - dalaa -
OG =DG
Y = C+I+G+X-M
Y =0.72y+148 +600 -6000 i +140 +400 e -0.2y -80 e
Y)s = 1850 -12500 i +667 e
LM : Adalaa
L=M
0.5y +642-8000 i = 1200
Y LM = 16000 i +1116
BP : Alalaa-

M(y.e)-X (e ) = k(i)

0.2y +80e—400e =11600 i -500

Y gp = 58000 i -2500 +1600 e

e =1 dipall pucndl die )l JAa) dad aa5.3

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgalaBY) o glal) A, (il dasla 86



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

OOV Slalaa (e JST A8 pall Y aleall g p 585 ¢ gyl LB 13ed 4 ) g3l adsll alagy

IS:Y = 2517 — 12500 ..........(1)
LM:Y =6000i + 1116 ........(2)
BP:Y =58000i —900........(3)

(3) 5 (1) Oslalaall ¢pa BAEN jaau g (Al gl) JA A §) 1 i) lana gbiiond
IS=BP = 2517-12500 i = 5800-900
1=0.048 = 4.8 %
Vsl Jaall Al ans (L M Aalaal 438) jall (2) abaall 332001 jaas 4 e (mn iy
Y =6000i + 1116 = 6000(0.048) — 900
Y= 1884 um
p g Il Olaal) g Adgal) A jaedg
T =128 : <l pall dad (¢ y = 1884 (5 sivus ic-
SB=T-G=128-140 = -12 um
L0 12 @ )%\ jae i A Al e
o Ol -
X=400um ; M=457um : 48 ldcy=1884 (ssiue2ic
BC = X-M =400 - 457 = - 57 um

0557 @ 58 e Gia g il ) el

s Al Jhadll -5

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 latl) (AgabaBY) o glal) A, (il dasla 87




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

LM

BP

0.048

%20 < Al il Jara e gdl 5l Ui pal) jr Al gl 1S J Byaal) dipall 6
5 Y 038 Alilas ranal il puall gaall Juall & i W o250 sl Tasaall 530 5
T.=0.12y-60
Dbl Jaall 6 g e 5 13g8 s il juall Al ol

Y¢=Y-T=Y-0.12Y+60

Ys=0.88Y +60

S=Y4—C=0.176 Y -88

LAY 5 DY) ol e i gl a0

IS,:Y=2416 -12000 i

s A 05l A lua Bale)-7

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) AgabaBY) o glal) 4,1 Call) dasla 88




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

BP; =BP; : ¢l i ¥ (BP) (Aniall 8 cullll (o puall jaus dpia s
IS, =BP,  : Cilalaall 8 sbuse (e 20 ¢ (S 050 5l Al
IS, =BP, = 2416-12000 i = 58000 i -900
1Ep Buaadl o)) sill ddads ases
E,€ (1826 ;0.047)

Clld\ Jaall UAEAA\ \JS} ¢ sailall W)‘?_\L}S\ Jaall L)AJSUAEAJ\LJ‘)JJ\ XYY djauﬁ.iaayu_
LY e i 5l el Gali) Y ¢ SmBY) LY sl JA55 U 5 o(Y, )

Jlexiv o 5 3S pall i) joay L 135 ¢ Jlsa¥) (st zsod camy 32 jlad aliss)
oandd] sl dlaall o) i oy ¢ dyida gl Aleal) dad o Lliall dmiall dlead) (o cidalial)
i) A ) aaa

A3 A gpud) Gl Lyl e andy g ¢ LAY Galial) Gy AUl Jaall (aless)-

LM\MN\PMMQMS}A)Q\M\ ;\)Juij\)s;acﬁmw\)wua@\_

csaaall LM, aibes g jain) olaind « B, € (1826 3 0.047 ) saaall o 55l i Jal (e
S sl At (S Sal i) Go ol e (L) Leabaial conl sl Al AHK aaa yaai
QTN

LM, = LM, +L
Yime = 160000 +1116 + L,
1826 = 16000 ( 0.047) + 1116 + L
Lx =-42 um
s ) mll JSal e LM, Al U sk
LM,: Y=16000i+1074

Pl Ol sl dna ;138 5400 el dsay el il 2 i A ) apkaii-

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) A0S LAY dasla 89




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

- 405l i) jae dpemy -
SB=T-G=123-140=-17 um
L0317 @ oS ) jae i A pall A3l e
s ol ) el dua -
BC = X —M = 400 — 445 = 45 um
G945 @ ¥ ) jae @aa g )l ol
%20 @ Al bivdal) a8 5 duda s el Ui pal) e dlls B S ) 53008
y =1884 LoVl il Jaall A Jgeaslls ¢ 4y laill S8l ae oy Capuall jaas
BTC Ay tall c¥abuall o) jae 4 0 sl

BTC=0=>M =X=02y+80e=400¢e

Y = 1884 = 0.2(1884) +80e = 400 e e=1.18

e=1.18 ‘_A\ uﬁl\ﬂn&m)‘md\:}‘)&‘ QYJ\_}A\ U\J#@UJ‘)ﬂ\ Sty
GJM\‘SSHL_AGCAAAJ "ubjﬂld\u\)yﬂdbuuiﬁu}aﬂFGAQ\M\D.\A ?LJ}

BP;: Y =58000 i -2500 +1600 e

BP;: Y =58000i-612

e=1.18 5%20< Shall bl a8 ) 2y ¢|S Sinie SIS iy

IS =1776-1200 i +640 e

IS5 :Y =2531-12000 i

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 ladl) (AgalaBY) o glal) A4S (il dasla 90




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

BP s3uaall|S &;-u;mwww\ UL e Ol qy\ﬂe&quﬂq,}l\ O sl 33ty
. Byaall

IS 3= BP3

2531-12000 i = 58000i -612

E ;€ (1998,0.045) dasaal) Qj\ﬂ\ih.ﬁgh XY
LM (inie sy Sl
LM;=LM + L,

=160001i +1116 + L,
1998 = 16000 ( 0.045) +1116 + L
Lx =162 um
- A S e sanal) 3 gl (5 s Alibae s el
LM;:Y =16000i+1278
sl Gl aal) ana ) e 5 A jaall ana ) e @l il oda BT -
s Al jpall dna -
SB = T-G = 140 -140 = 0
A gall 4 jaa A ) 55 llia
2 gl O el dva -
BC=X-M=472-494 =-22 um

L0322 0,8 e Ala s adl o) sl

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 91




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

e aldai G delas ST o5 Alall Aubpdl 5l aalS Ay juall Ailadl () peiies 3 paedill)

Yo 20 @ (Al bl gl )} JBY Al Jiail) -9

LM2

LM3

BP1=BP2

0.047

0.045

1S2

1826 1998

(la dévaluation ) 4silagl) dlent) daf (il ;3 sl

lai) AL gall Lol i) s ol el o) Al (385 et Aha gl Alalel) dad et s
s ol 5 501 ) alS Aihgll Leilee Ao Gadaty 4paiil) clalul) o 68 5 ¢ culaY) LSS
(e a5 3an g o) Al Apall COLal) (e JEV) (g1 ¢ a2 e dida gl Alead) 4585 5 3y
G a1 ¢ A sall (31 su1 8 38ISE A Adaall il gl el Cile) ja) oda alal 5 ¢ Jall i)
o il @yat elly e a5 calhll e @l 1S ) cali ) cl bl aady
il JSA b mange 8 LS (1S ) Al I(1S) Lmaa sl

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 92



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

; A @ N LM1 ,
/7 \ LM2

N A
\
F1 N E2
\
i* . - BP
| 'S
| S
1 1 A Y
: \ ! 1S2
7 151
> Y

(la dévaluation ) ddes) audas il ; ) Jfall)

G ool Giaky 5 ¢ sl Jare glin ) 5 bl Jaall gl b aa g IS iaiall o el laa-
S pail) Ay s, Al Lyl (e ST Adaall sl SV ame oS5 ol ¢ (A) Adadl)
sedalalall A gad) gl Sl aa i AU 5 lasll ) 3 pAY) sda BN e 3K 5 ¢ JIse¥) ag )
o 330 e 5 ¢ (LM2)hnzasl N (LM 1) sl (g0 Linay (il &l a8 elld sy
Sprp Can o A) Akadl L8 Ol adiyall () ol 53l Jare (5 sie e i A spud) aaa
lenll daf i lidies ¢ (1= 0) ol a3l Jaee <l gl die ) gy )
il sl JRa (5 gie gl Y A8 el g (E2) adaiill sl o3 sl aaad e Jand dyida gl

(1 =07) a3l s aa Aaall 33581 e ) il 5 o(Y )

-

s DA

Gl daadl il Jeaid a5 caldl Jalal) blaall e dalag) U1 Ll dlaal) dad mnsds
. A ol Laliil) acal 5 galaidy)

Ay daals & Al ) (b il Gapall e s o (Mundell ) Jaie 328 G -
Al dagane (5S35 38T ye ed ARl Aulpl) A8 Lal ¢ S Aplalall JSLiall Jgla
CJSLiall o Ja

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 93




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Gad dga s ol Gopeall s Gaca b g 2 - gibe ol Aaletall A Cildaadl (S

) sa¥) 55

S=0,25Y-50 ; M(y,e) =0,1Y+50e ;1=600-5000i ; X(e)=250e; T(y) =
0,12y-60

M'=0,4Y : M°=800-10000i; G=180: M°=1300

o glbaall

e=l Lua m LM 5 IS [Ahlaeas -

BP Asiall S5 sale -

R [P PR K | R SV 1 ' [ N ENC\ | N UTEN

c 00Vl 13 a8l Sball sl (e -

Agib gl dlaall G ya rs e 5 )15 e 9620 @ e seall Sl gl )l B Al -

L %20 o sl e plin ) B Al -

=1 Gasi ¢S Aslae yaai

S+T+M = I+G+X = ( S-I) =( T-G) = ( X-M)
cSleadd) 5 aliall (85 & )58l Jiay :S-I
Al el G o) s iy s T-G

Al ol el (B o)) Jia 1 X-M

1S;:Y =2319-10638 i

LM ; =1250+25000 i

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY daala 94




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

88 aiay ey 5 ¢ djak ¥ (BP) oaie 138 ¢ Jlga¥) sy GISH el yaill s b (ai2
Do) B Jaeay cand 5 (ISLM (Saial 32001 Jara s (53 3l 338l Jana-
=i

JLxu\LgJ;i :\.@Au.ojc333\31\J@\)ﬁdﬁ)ﬁih}fﬂd\yiﬁ\u{i’)«ﬂ)ﬁu\ﬂ\Jﬁj
A e Jalsil) = Lyl ddae ik gl SLa®BY) e (o 585 A sall sl

p 4ai ) 5 adl) ala)-3

Yis =Y m=> 2319 -10638 i = 1250 +25000 i

I=i*=0.03 ; v=2000
odlel JSall L8 ia ge 58 LS
el pw Je g AS 036 e 9 20 @ A gard) lBED pLET ) JUT 4
AG =20%

: 30l Alabaal) aad ¢ Gilaadd) g aludl (3 g (Saia e Gl padll s3a Gl 22y

IS, :Y =2396-10638 i

Do A peall G a3 ) ¢ Banall ¢ ) gl ddads 8 Jull
E1 € (2050 ;0.032)
Codled JSa 8 dain s s
sl S J) ga¥) G55 s e Jany € 0,032 ) 0.03 (e 8380 as pli -

UALr\.L:)J\ d;.ﬂ\ tw‘)\}‘ (| :|*:003) ‘;}.ﬂ\ Emtﬂ\ﬂ@uﬁ\}u ‘;MM pailall PLIVS
G pall jrw (e @bl 5@l ) ) aads e Jazy < 2050 Y 2000

Y = 2050 : Jid (s giasa dis-

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaBY) o glal) A0S LAY dasla 95




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Pl ¢l (8 o)) s (e DY) ¢ peall s apaa J glas

BC=0= M(y,e)=X(e)
= 0.1(2050) +50e=250¢

e =1.025
: LS IS s Hulic e = 1,025 : i pa a5 e dic
IS, : Y =2330— 10638 i
E2 saaal) ) 5l Adail s
E2 €2011;0.03)
syl 8 Alad e Al A — deserd) ) 30l ) — A il Al i) AadA
. sl
%20 o 2588 (i e gl ) 1 A gl Adlal) Apad) 15
g 5 [ PSR WL CPONISVES g BPA TR LV
LM;: Y =1900 +25000 i
P S OOl Baaty Uy el sad LM & ey Sinda
IS; = LM; = 2319-10638 i = 1900 +25000 i
s bl () )5l Adals ~uaig
(y,i) € (2200 ;0.012)
Lad Jim 5 Jlsa¥) Gussy zasd ol dead Gl 328l jr (lids) 8 Caaalas cl yail) oda-
ccipall e e

0580 Vs s ad o A b ge ¢ Gl JAall 5 aaall Gopeall e s (e 1Y

. 0,039;%;.4.“:(\&@33;)&%‘»3&&3\}”‘?\3@

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) AgalaBY) o glal) Al il dasla 96




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

LM lslae Ja (30 a0ay Jall ¢ = 0.03 : ie-

LM :Y =1900 +25000 i = 1900+25000(0.03)

Y =2650 um

Dl Capeall jan s e Y AT e (s
IS3:Y =1894-10368 i +426 e
o2l G pall pwdad i Y =2650 5 1= 3 % s dic
Y = 1894 -10368 ( 0.03 ) +426 ¢
2650 = 1894 -10368 ( 0.03 ) +426 e

e=25

Jeny LS ¢ @l gl Ky 5 Sl paball aady « 2.5 ) 1,025 (0 awall jr B pléi )Y 1
G Y s e

Fallal) o) (e Allad ST pmas il 203800 Alandd) 555 0 all Cipeall aas ol 1 Auadla
e il

Aaiil) g Allall iabaead) Alladl Jlal) Sl -

LM3

3 pS
0.032 %, AN
. E RN

i=i =0.03 R | BP

: |

: X \. |

: 2% 12 |
; : 1S3

|

—> Y

2025-2024 plal i = el p gty T il ALY gl A — L s 97




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

JIsa¥) (g3l Aalill AS jad) A jiy 9 (el il s (o Aol Cilidpal) Asllad -7

¢ Allal) dcbad) Alad_ Y g

Goob oo allall Japdiy Al ) 5 il Capeall a3 Aubadl oda 0T Jilad 8 Ul Lalie
eV A sl (1S) (i) el jasi Lgie i (il g ¢ il il pania ol o genll LY 330
@ OOV st g ¢ BBl a5 sie g lE ) 5 dAal) (5 shue g ) die i a1 5
s olial JSll 8 daza sall (A) Adadil)

LM1

BP

1S2

il pudal) A g (BT By ) atlal) Jadal dsdpen 1 (Aal) el
& Dl e s AT dga ey b e o A 51l Jiad Al 5 0 (A ) dmasl A
Cpaiall (8 ihagll Jaall plapl s e (M =f(y)) (bl daall dually sal jia Al
(A )ahill & 5 AT cuils e 5 82 sl pia¥) Sils gl e agall 330 5 o shslay Gida gl
0053 e (8 aalun A LY (>0 7) Aaall e b e ST Aglaall 30080 Y aea () S
Ji dlaall s el raa LS ¢ dyida g1l Aleall Ao g ld5) sy Laa (Ol g &y jbaall U sal
L) 5 eclanall SLEAYT 0 58 e iy Y a0l ¥ ame i) (ol 13gd oyl e Apdlis 5 58

Ao jladll el e dalily g jeay

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jlatl) (AgabaBY) o glal) 4,1 (il dasla 98




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

i Lae «lal sl ) 355 5 Agdaall il i) (aldds) & adlosy dyida o)) Alend) Ao i) of LaS-
URlA) (et ia a1 ey 5 JRY s ke (IS) sl @ et elly e
,@;&\aﬁ}@g\zmmmwdqw\@ggj‘@M\aw\&uﬁﬂ&}mau)u\
aa e sasall gl ¢ (1S 1) Glo (1S 2 Gabay Laie o515l hany eodlef Al Jiiadll (e -
sale) Juady dge ganl) ) ) 35 (msai a5 ¢ (E) o)lsill ddais 8 Alal) dpazall
AL ) ) ga¥) s s Awin Y] aludl & s

Gy ¢ Oall Coeall e plas 8 Aled ye S5 allall Japity Adlaiall Adlall dudyad) (6 43l
AS all A aady VI3 of (N3 LY saad 5o bl Jaall (6 siue (e @bl Caaa (3iat axe
cimall prs e il 1L ) 5 Jlsel) a8 sl

Ad e Lulaw A il puall Gl gl dsa paad] ClBET ) 35 Adai yall Aallal) dclpud) ; LDA
LGl G pal) g B Ald S 2 g ¢ pal) i pal) e

D Ol (illa Ua aad gr ¢ pal) el g aUS (8 40830 duabyuad) dallad Ll

Ao g1 45083 dubaad) 5 1 AL

Jaall (s sie i) o Suiaill aad (M) i) (a5 pmal) 534 5 4l cllaludl AA3) Az s
S (LM ) Ll e Jas N 5 Ly sl o jaty A pdll o3 i o i 5 ¢ (gihasl
olial (SN 8 rase g8 LS ¢ (LM, ) draca sl

N
i A @ \ LM1 LM2
/7 >

E1
AN by BP

i LN
i A PN
I ': 152
| |
| \ Is1
1 )! .
| 1
- 1 )
Ve, Ve, Y

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 99



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

L gil) 408310 ) ¢ Alad) Jofiail)

OO @ g (1) () sl Jara aliad) cdbaidy) & A gl aaas g W) e -
) dga ge alSaly S YD ¢ i Al i) 138 5 coDlel JSA A a8 LS ((A) ddail
L JsY) O b

OS5 Ol ¢ Al 8 Cala g g ) s s s A Al i Al saildl) Jase pmliss) o)
Gl i B e iy DY) Gusss zaod OS¢ Aadia bas Oa bl Clida gl 490 5
e gl ) o ) Alaal) e 8 (alidiY) 13 5 elitla 8 ()55 A Auila gl Alaal) Al palins)
el e A0 o Al pia ) s il 5 ¢ Bpudls ST Adaal) s i3l Janas oyl
pRlda] Juay inall (i gl) Y1 (5 s gl (A bl s3I ) el s il (e

Aaaly )l STl HleiaY) Jand ) () ol 323lall Jana

647\33-63\ L_I\‘)Lu"m}“ L;b‘)ija—’,ﬁjd‘)n J.\”\‘)S‘\Lu\).\ 32 gdaa U)ﬁ d\};‘j\ 295 CJ‘); SUAg
5 ¢(182) Al N (1S1 Ymaa sl (e AoV Y 5 Ly il &ty Wiy a6 3l
-(YEl)L'J~°)=‘5i (YEZ)dg-.\LjMdiﬂ\djL.Mo}SﬂOﬁi (E2) ikl & o) sl ias

Ol il g B daal g Adlad Al A L i) Aaiil) Aadbpad) ; LA
(1) laall Bailal Jama (alddd) ; 2 Al

Bl e Jolad die 3Ry ¢ )5l Of ) Lilia g ¢ i) Capeall jrs & Allad) 03gd L) o die
(Al G pall jrs & Lia lagaia iy Jidail) Ba g o(§ = 07) ia¥) 30l e pe adll
Jaxa [aleds) 4« (i*)ggi;xj\zﬁul\dmméw\daw@amw}]\ojﬁji@ﬁ
Lol A ol (e a2l Jare Jsa3 13 5 ¢ LN Claa) () s () (olaall sailal)
ZooAs e el (ol Sl JSE) B mse s WS ¢ e () Al JI(T )
Al e i WS ¢ LI A pd) aas (a5 it e dend A 5 ¢ alll e JVsaY) Gas3)
Gl i 5 ¢ (LM 2 )asmasl ) (LML) Gl (e eV s )b Siniall & as
B Jamay Jai pall (alediyY) 13 g ¢ dyilagl) Alaall A aalids) aie iy Jsad) (uss) Zosd

L SR Y s die gy sl

2025-2024 4ol L) - ol agle g 4 jladl) AgaluaiBY) o glal) 1 LAY dasla 100




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Ll bl ST dia gl) s el (o Jrng dalaall Aleal) i (alias) (ld ¢« s A1 dea (a5
Y ara il Gf LS ¢ ST 2y e dagiall il sall lld Jany 5 gl sall (31 o) 8 duaY)
cioalall ola ) AlaYl ¢ ddaall ¢l Lty 4050 pe e s O ald e daladl) sailal)
ity ¢ Aia gl s gially 3 lie i i Apia) abudl Sl (8 i jal) Gopeall jra Jl dg
O oY s ey Jiniall el et aals <l pall 2 JS 5 ¢ ) sl ana (alass) ol oo
i dae Ol (pan ga SN Al #2150k 5 (1S 2) Al Al (IS 1) dnasl
Ll de ganall 4l jiuY) o3¢ 5 o( LM) el dad Jlae e ST G5S (1S) aial)
&) dhay a2 Jana adi y Ledie W il (o gine il g ¢ 32000 Jane (aléss) ddau) 5

(Yer) 008! (Yep) il dadll 058 Lt ¢ (i) pmansl

i A LM2 M1
N
D
N N E2
. I N N BP2
12
E1 W\\
i X > > BP1
11 | \ N
1 | AN 152
| S .
: 1S1
! > v
Yes Ye

(i) (aall B2l Jara (AT ¢ Alad) Joiail)
. Ladd
el dlpad) 0y Allad JiS] dale Ay (3 685 (0 pal) i) i (B a8l i)

G Adde gy ) g A gall SaiBy) Tl il (e dpula ST (98 b gl SLaiBy)-

. Bms
- G4

2O 5aY) gy AS jad Al Clad) A ja 5 300N VSl el ¢ 2 site Sa] Cililana oS3

C=0.25Y4+150; 1=200-2000i ; T(Y)=0.15Y-25 ; G= 200,

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jladl) dgaluaiBy) o glal) A0S CiLAY dasla 101




SNy g SR S ) (aadi ik sl Adus — Garall S SLaBY) el B il jualas

L= 0.75Y; Ls=700-7000i ; M°*=1800;M(Y ,e)=0.25Y+60 e
X(e) = 600 e ; K(i) = 22300i-400
J Finially 3 paiall L -]
IS, LM, BP : <¥alea 33a -2

£ = 1: il Goeall jaww il il 5315l Jaall dad aaa 23

1
N

€ el gl saall 5 ¢ ALsall Al je 8 Bine o)) sl o

IS Jsuaall Lpall (i -5

by alia 5 I () sl delua e -6

J:Aaial) -]
18 de 5 ¢ dyida gl Alaall dad (alias) a2y Lo Al sal (5 el Ol Jpall el Sy Jiad 58 ] i
& OOl o cpaill aall e (gl ) el (8 15585 L see Jaadl il (il
il G U5 el yl gl aas (mleds) g G jaball ana 83k ) usin Jad (gAY g A el
28l Jea JA Y (anadl @ il) Al cl L8l o dids e ¢ gl by J s USG5 e
o s alial JSal) 5 )l e Chaad (el @l i) dpld) ol i) of s 8 el e
 Aaliaal dyie 3 oyl A Capeall e <l s 5 ol ) el dpmaa g

BC

Uaild

BC=0
2 —>

2025-2024 102




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

IS, LM, BP : &Yalas naa5.9
s lal s Ul Jaal Gl
Yq=Y -T(Y) = Y-0.15Y+25
Yq=0.85Y +25
+ a0 4 5l @DV Ay A Al Jaall e (o gaiily
C=CY+Co........ C =0.25(0.85Y+25) +150 ;
C =0.21y+156.25
IS : Aaiall Adalaa Ayl
OG=DG;
Y= C+I+G+(X-M) = 0.21y+156.25+200-2000i+200+600 e +0.25y-60°
Y\s=-1923.07i +534.85+519.230 e
LM (Aadial) dalaa ala)-
L%=M°
Li+Ls=M°=700— 7000i + 0.75 = 1800

= 1800 — 700 + 7000i = 0.75i

Y. m = 1466.6+9333.3i
BP (Aiadiall ddalaa sla)-

Bp=0 = M(Y,e) — X(e) = K(i)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlail) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY dasla 103




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

=0.25y + 60e — 600e = 22300i — 400
= 0.25y —540e = 22300i — 400
= 0.25y = 22300i — 400 + 540 e

Ygp = 89200i-1600+2160 e
e = 1: bl G yall jaw () 8l A5 el JAA dad aad -]

s sl Jaall sl Jslas Gl ¥ alaall J3A (e

y;s = —1923.07i + 534.85+519.230 ¢ ........(1)
yiy = 1466.6 + 9333.30 ... onn. (2)
ygp = 89200i — 1600 4+ 2160 € .......(3)

Pla e (3) 5(1) oiladl G (Y, D)ol saldl a5 505 JRal) Gl gl
s Omilalaal) oy 3 glusall

Vis = Yim = — 1923.07i + 534.85 + 519.230 e

= 89200i — 1600 + 2160 e

= i =0.005

sand ¢ (2) Aabedll gl ¢ LM sl 330300 jrs A e (i gilly
yim = 1466.6 + 9333.3i = 1466.6 + 9333.3(0.005) = 1513.26
D) sl Bl s g ik ol) JAall A ) gl sl (8 4ka
(y ,i) € (1513.26,0.005)
el el g Agal Adiiie 2
D PN JAA (5 e die (g il O Jaall dua ) g A Jaal) e ) Glua Jglad

: (SB) 4 sall 43 300 — Y g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaiBY) o lal) Al LAY dasla 104




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

SB =T-G =0.15( 1513.26) -25-200 = 1.989
333 91,989 : @ 3wy Agall ) jae A (aild llia
Il Gl Jxall ¢ Ll
BC = X- M =600-0.25( 1513.26) -60 = 161 .68
G5 161.68 : = Lk g ladll o) jaall 8 (=ild ellia
%20 Apudy Al bidal) gU ) dua b aa ¢ SN A lua Bale )4

Sl I e il poall Alslaa raad ¢ % 20 Ransis ) juiall sl Jaall adi o Al o34 b

T(Y)=0.15Y-25 =T,(Y) =0.35Y — 25
Yo bl Jaalldag e Loagl yig s g
Ye=Y-T; =Y -0.35Y+25
Y= 0.65Yy +25
Do LY Alalaa (8 G il
C=0.25 Y4 +125 = 0.25 ( 0.65y+25 ) +125
C=0.162y +131.25
s Byl 1S Ailae dlay

Y, ¢ =C+1+ G+ (X—M)= 0.162y+131.25+200-2000i+200+600 e -0.25y-
60 e

Yoo = —1838.23 i + 488,28 + 496.32 e

;333 Gl 5 abiall (§ g ddalas an3 ¢ @ = 1 1 Gl o pall Sla dna 4

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jlail) dgaluaiBy) o glal) A0S CiLAY dasla 105




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Y,o = —1838.23 i + 984.6

L ) el g yaad) &30 g3l A lua- 5

Vs, = —1838.23 0 + 9846 ..........(1)
Yy = 1466.6 +9333.30 v vvrenn. (2)
Vgpr = 892000 + 560 ... ver . (3)

O sk % 20 @ (o pall Jazall 30l 3 dday jidll g Allad) ol & sl ) ) JAall alayy
D hle iy (3) 5 (1) il

Viss = Ygpr = — 1838.23 i+ 984.6 = 89200i + 560
= i =0.004
pand e LM a8 0 sl 30l jrs da e (e il
Vi = 1466.6 +9333.31 =y, = 1566.6 + 9333.3 (0.004)
yim = 1503.933

L o basall ¢ 5) il Ak o3y

(y',i") € (1503.93,0.004)

s (o) Jall)
A LM BP

A ~ BP
0.005 ~

0.004

2025-2024 4ol L) - el agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 106




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

>

@aall Juall (5 e o @il Alall oda 3 Alies (il ) Al Gubd YA e ;)
O A sl adll il giie s ) elld ol ¢ 9620 Aty o pall bxaall Jaa ) il juall
o 33a 5 150.3.93 dad ) bl Jaa (5 giee paiasl @l ¢ B Akl L) ¢ A Al
i el dlans Gl ¢ Al 038 8 5 ¢ 0.004 ) (s B3 Jane Lo aldaf @lld b dpalia
@l o Y IS sBP einie & jad ) canl ¢ Adlall dulpnd) <l ol (e 3lalS s Al

Apatil) Ll Jied) LM il (B s ) il

N30 iy ¢ galaBy) Llill xS e Jasd g i) Aladl Aulud) o8 ¢ ddle LaDAS 5 o))
) Al Bl s 1S 5 550 sl e ) JAall il e Je Ll gy il pall (e

LB )35 A a7 SN alhall 73 gals (ualdl) | gaal
@

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaBY) o glal) Al LAY dasla 107



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

D gl

a1y Jaall (g gie 3aat] SN LBV 23 gai (ebd (AD-AS) SN gl 5 KU Ll 23 gai yiiny
ey b (e 2K il e aaell i) (50 3 gatll ey (53 IS-LM-BP g 3sai plasili
Latgy ¢ 5lansS plal (5 finsall B Gpuinsd a8 Liain o Alea®Y ) Slaalpndl sl 2000 Lallal) ol
Bl pa it dlaay Lea Apuinzill 032 e ) (4 (AD-AS) SN Gapall 5 SN Gkl 73 pa Bl
vl g el la 8 ) s e o 38V

(AD) sl b} Sada

alad) g giuall 3 (IS-LM)  inia adalily sasaall (V) Jaal ¢ dibiaadl Clid gl AD SN il e Biay
Zigal padiad y sl slall (giiall B Gl e A KU Callall A e Jaeandl 5 (P tandl
e gfine Yio A ol Al 828D Fee p clesally abidl G Jean (g ol (g e a3l (IS-LM)

s

O Al Cilyghun dio a0l (g fnn 30nS Cang AU It (A 1 S Gl dada 3lESS
35 g 2y () U (P) e Jhadld plall (ggiinall i) 131 E A1 il A con B ¢ Jlasl)
inia JE ) oam Lo g g Akal) Aokl 5o V1 Aad yadd Cun ¢ al) 3@ yea) JlTAa

W 58 s gdy e g8 LM Rl g el ) 5 bl g (LM)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) A1 LAY dasla 108




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

Loy aldsYl K0 Gl e ey alad) LBl paliadl N o 0 jeu 5 1Y) 18
ana S L) Al pafis ) Aiind) 3 il A aliil gy g8l Rnls e gl 1 i
DA e o 1 Qi alian) 3 Liagd ol aalag 5 LSl (asian ) sty Laan Ul gl A0l
i) g lasl) g3 (18) gonia ity S gy o KN L alissl Sl 5 s BT el
E s ol Ak e Juanil(IS) Lyl

LM

Y2 Y1 Y

h \
P oot snnnsersensssnn oes fresemee emsseremmmen ool
\D

L 5] Y Y
(AR il imne FlELEL

Dhsadld alad) (g giuaall p ApSall AT ks Jou) g ity S bl s of oDlel JSEN (e 2l
iy Ml 5 g2t 3l Liad Lal s bite Jlanl (gue oS LIS af T 3l da
oSy paall 5 A1) Jaall (g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 109




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

AL el s

alad) (5 el Bl A adf ey 1305 ccllio da 53 S Callal) iate oF ) oDk bl JSED el
Ja (sginn o Addal Al saa ) piad 580 gae o SO0 I isie Jue daing g4 el
ot 1l el gl sl 8 Levie (81 381 050 0 Qo )Uimaia Jadll 3% < 33153

g e GO lay Al Lyl 3..'1_,_;:.} alle L;]Sll llall palie Sliy e 65 L§1 .:g_i_}i_,ﬂl daall
0 g o Slead ladl (ggtunall Fwally liall g hafall A9 ¢ Aghiall Al s S Sl DY

Jadl e a1 jlandl) slall (gginall 5l 8 Ladie (Rpee SST 00580 o Jsar ) Lgf Jual

A ) dada JUE)

st il iy Cya Aosil) b)) B Al e JS i o 0 R e Ry A
el (o g Ll L Slagh f cpadl

a3 A Gl iate iy oyl ssell it S €l LAY ol T Alle Blou gl
255 g3 il e Jaal) el o ginn an haia (5155 Gind Gl dudl Caeling s23sy ke s
o1 38 e Byl e A Al 1 2o Cpad) el Ll KU bl s ity LS L )
Sl

e A il ANy yaad

s el 5 5 eilaaddl p abudl Ggu 5 g2l Ggall A Y1 ol e B SN Callal) s aay

tand e G jbeadl Sl (ggiaddl 220 (LM) dilee S5 50le s 5 (LM) 5 (IS) (Aol 0 1lusally
M
Md=Ms=:-cxn+a1Y~,lj=?°

o1 My

== I(a‘]"'aly_?)

taad (LM) g (IS) 3lslasy

1 M, 1 -1/ Mgy A
'_}{-(aﬂ + o, Y _-}_7-) = E(A—k}") =Y :%(j(ug—?n)—a)

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgabuaiBY) a glal) Ayl LAY dasla 110



S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

C'LIH Gy 0ie 6 (P) Qo (5 6as 2 (Y) C.‘ﬂ.d'l z.nl.ﬁl i ‘;*\M ;‘;E.H ol Ay Fuad dlaleall 234
TR PO, L N PO i Y W T PR R P PR R FWPREHPEEL

LSl el 8y T (i 31 5 arilly (Ll g i 35 (Y) ) G ne

(0G) (S0 Gl ginke

die \guiayad Sl alaall gygaiiall (5% G el g bl a8 Jaa) e SN el ginia
(P) et Ailiis Sl e

(o apl ate gl

delie Jland 5 agilatio e il Lo Jomay (A1 e} o cibasal) oLl e (pag peal) sddng
gy} (g e A (K=Ko) <yl il 01p5a 0 Bl el a1 JUll Gl o pialiily 5 iy
il cye By L Jeall (s Aunidng (ol (L 5 Alaional Jal B = 852ke s £ Y1 s

oS el Ba2eia Oliinds o Juand Jandl Gau (15 2aa3 Sasiasll

Adall joal) aiad (gl Jeell Adial) A aia M ¥ g )1 (g cpany] ) il iy
L (e 3 U el gimie of gl el gl Sl 5 Y140 palisd ) gy e o
Sl i ) et Zigh 5 Jasl) (g a1 (S

Cun el a1 (A g all mia 831038 clas] a1 o 0y gl o o g i Gl
s I Al g 50 ey N gge ST (alia Bl e
L 3 (W) Gpea¥l ptgpal it sl sy (A il i) V¥ S il e i Y1
A (B Al i) (Y1) s o o210 A i 5 B ALl i (WP ) o sl s s
D Lol Gy 0 el i s (L0 L) ) e (B 2) A A ks
el 3l 8 I Gl e 8 5B A Gkl e ol

2025-2024 4ol L) - ol agle g & jladl) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY daala 111




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

o) @dip Aiaall ja¥l B P A PH e laadl plall (gl (it Lavie 5o A" AN die Gy 4l
o3 (i gealll g e ALISH Al s g AKDIKH Dldl kit ua B AL Y Jusl (WolP)
A ) Jall Gy 232 5 (W) (1 (Wa) (on i 5 (W) Famal) ) alily byt Ll
G Gapll inta g Lngee U il it ol (6 5 (V) g L o i (A) Y0 )
dahl gl g

ol Wl ¥l a5l Al A sl g el il g Al Aliad) Al Sl NSN i

g 55 bl Gl il Radea 2y Ala (3 Ul g Blita (gl el
i) g e WY Sl i slede Lol i) 5200 AL 3

oS (WHPY) ll) dal a5 1% il Jaal) pas aoad A A Jaal) (5 315 Al g W0ALa
i s Jul iy 5 Jaddl s 38 e Bl ) Y® WS ) gine die Y s yans

s ol Adla

B3aS b palls ol apaliay o) Yl giiue (alln vie adl ¢ odlel JCEN A e By

bl el i K 3 ¢ E Akl ) Jesd s G jeall Jeal

(W) o) a1 aBla e any g aieall 8V Jadlly Jiaall Y1 030 #

M 5 il gl ALelal) ) (e ALY anall Gyy s ¢ doliatall aally Fed) 5 B o3all *

cAgady) sl g p i) ie

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jlail) dgaluaiBY) o glal) A0S CALAY dasla 112




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

JI.‘.‘-\J?‘ :‘ijl

sl 5 g Qs Gl il a ¢ gagee ey e o i 4 I gl e gf

Qs (ol 3ol LN e s L iy (gl gl Uaa S0 (Ml il (g0 g
O ) Gga Sl g land LMY Byl dpiad 0 il I gl lad gl G
O 3hu 008 of oSy S b e Dl of gt pad G ¢ B Clalgll B
2ifO6) inia sl el . s Bty a5 o ¢ eyl 8 il it ) it

Agal) Y gl ) 20 e g ol Jd By e
JEDY) g dsagll 1Ll

2k 5 edalyall o Aty ez V) Jalped Tyl JlassY) 33 (A(0G) i Jil ) gl Jelpl
R il LT ) g ¢ gl sl 3 i) (cpdadl) ) Al 3l g o0 i
Ol gl gy i) 138 ¢ lnall L2l 880 cha sl I g Gy peall ] palisl

e Qi 8 Ladie) 138+ ciluwnsiall U (30 Jaal) e il sl Jully 5 Yl 3 il il
G g3 Jiy g pdipe (% pll 18 e o sl 5 1805 (00 il it (¢ pl o
bt e Al Al oladl e oladl b Dpaad iy JinY! g

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jlail) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY dasla 113




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

Gkl

Cpine Al Jea AN lidana) olial S50
C =100 + 0.8Yqy , I = 600 — 6000i
T=0.1Y =60, G =140, R = 200
Mdl = 0.5Y, Md2 = 487.5- 38000 I, Ms = 1200
X =400, M=10.2 Y+ 80

Ko =300 aa Y = 10 L= 0.02 L2+ 4 K :zlaiyl &a -
urr:g hiall ¥l Sl Wr Cus Wr =4+ 0.02 L :Jaadl e dlla -
Be :hall a5l e -

Eri1 P PPRCA PEC| PP WOy PR Wyt PN

el Jadl 5 38l e 2a -

Jeell (3 gud A8l aill 30a —

sl v S ALl (gl aas -

plall (g iandl) csal (0959 = W) (ssiuse 2o aliSD Aually Dpe 5 Apad) 51 of Ll il —
€ ARl cplall cpe DU LYY 120 Al e lilad Loy aad) 0 hay g3l jlenl)

nbedsdl g Al dt Baw B O3ledl Aslas —

Y =100 +0.8Y4+ 600 — 60001 + 140 + 400e - 0.2Y - 80e
=100+ 0.8 (Y-0.1Y + 60 + 200) + 600 —6000i + 100 + 400 - 0.2Y - 80
Y = 2850 - 12500i

Ms=Mg &l G b O3l Dalaa =2
1200 = 0.5Y +487.5 - 8000 I=)0.5Y = 1200 - 630 + 6001
o) Y =950 + 10000i
il B g ol =3
S IS=LM s el Glgdt s -
2850 - 125001 = 1425 + 16000iC) 1425 = 28500i
i=0,05 Y=2225

: ol e 1 U1 Sy) —4

%: W= W,=10-004 L

2025-2024 4ol L) - el agle 9 4 jlatl) AgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 114




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

t ol 3 ged B gedlt il — 5

t el el e —
Wi=W" =4+0.02L=10-0.04L

= L=100
ki ot oo ol St AN o el i Rt Y-

Wr=6

Sl g -6
¥ = 10(100) — 0.02(100)2 + 4(300) = 2000
A4 TS Walae 3 S A ISl Bt gl BN s =T
2000 = 2350 - 125001 = i = 0.068
10yl die e a1 (g gramall —8

el 35h01 2 e AN LM Ustas -

200 200
Z =05V 487580001 = 0.5Y =222 630+ 600i

2400
= Y=T- 975 + 100001

i LM aolen & aypadly 1 jlaeat fl.n.il Syl —

2400 2400
- - 975 + 10000(0.068) = 2000 = e =1887=P=1.2718

W=0 ol et Ggtms i O Glong 12 s plal 8 gramall plnnsSl) gl g giamall =9

W 9
FnW;%";nlS:?P—l.S

o el OF g My 15 (gl O3l 326 I B slell g2l 0555 0y 9 (gtn i Y 1 LS i o L
e o sladVi s 3 U p g ot e 3 Jyedll S0 il pomom Bl Lai [ 0y 2000 gyl JUn] ot
| 0y 2225 SO L

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 & jladl) dgaluaiBy) o glal) A0S CALAY dasla 115



SNy g SR S ) (aadi ik sl Adus — Garall S SLaBY) el B il jualas

e ) il B

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) dgaluaiBY) o glal) Al LAY dasla 116




Ubw@xuﬁa ,,,,,,,,,,,,,,, gAS.\LAﬁjuMSS_J‘MLauS‘giLLa_W\gJﬂ!Jhaﬁ‘g\wl.ghgéﬂ\}.bba

: Aasjally payall -

gl irlady) Sine JS1 dnala islae Blasy ()i g S S b lpslas a5 -1

2017/2016
Gyl epladyl sine K Gl o filag il e ()l e =1 = S ALY Gl s deal =2
2018-2017

2016-2015 =alusall= Ulaigy dens el =2 ylaa (pldy Spalae S0 AL s 2ena =3
Brala ¢3:p0d ) Rl 2l dasie (ip)lady puslae Lhuddio ¢ S (ool ol gl 2 A ~ ]
. 20082007 (s
2- .
1974 Gl GGG Aagll cysilly 8l Al ol (RLISH ApsleaiB) A1 ¢ gl - s -3
cenalall Sy ctyplilly bl Lblat Ay peaally gl AoV (gt AS v 4
2011 dgusy)
S sl Gl 3 A oty el 3 S o Clball |l e gad ol gl i pap) Jae =5
200712006 «_fliall G2 o iy n Aaala ¢ ke Al (2004/1970)
199405l ety o ¢ a0 Lndlad) hall e Jlally 48 sl (B Jimge s ) =6
22004 il gyl illy Aol Al 6 JS golaY) JSlatl (g0l spla oot =7
2005 ¥l ¢ Skl sl e gl (s ¢ S gl Bl ghaa oz =8
4 L digralall Sl ol e ¢ S (g ol Jibatll ol ) ¢ ggunsall dima clpia =9
sl =10
- 20136 ke GRAEN Aaall S ppunall s " U i f5alia "3 o sl -1
- 2010: liadt ¢ pally dolbll dags s ¢ KU oo Batl 3 ey ug 0 crand (@ 12

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgabuaiBY) o glal) Al LAY daala 117




S ™A e, S lai) (awadi - jiule o) ddu — (Garall S Sl (uliia b G pualae

: dgial) A3l aalall -
- Qlivier BLANCHARD & Daniel COHEN, Macroéconomie, Ed. Pearson Education,

France, 2007
— N. Gregory MANKIW, Macroéconomie, Ed. De Boeck, Paris, 2003

- David ROMER, Macroéconomie approfondie, Ed. Ediscience international
et McGraw-Hill Book, Paris, 1997

- Michel BURDA & Charles WYPLOSZ, Macroéconomie : une perspective
européenne, Ed. De Boeck, Paris, 2003

— Claude SOBRY & Jean-Claude VEREZ, Eléments de macroéconomie : une
approche empirique et dynamique, Ed. Ellipses, Paris, 1996

- David BEGG, Stanley FISCHER &Rudiger DORNBUSCH, Macroéconomie, Ed.
Dunod, Paris, 2002

—Marc MONTOUSSE, Introduction a la macroéconomie, Bréal, Paris, 2006
—lIsabelle WAQUET. Marc. MONTOUSE. Macroéconomie. Breal. Paris. 2006

2025-2024 4ol L) - ol agle 9 4 jladl) AgaluaBY) o glal) Ayl LAY daala 118



